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Naucni pogled
Pogled 1z ugla emitenta

Pogled investitora

Pogled regulatora

Javnost,




NAUCNI POGLED

[PO moze doneti niz prednosti:

- Velike mogucnosti za prikupljanje dodatnog
kapitala - raste finansijska snaga kompanije — raste
kapacitet duga, bonitet, lakSa emisija novih HoV

- Medijska paznja — rast reputacije 1 ugleda

- PrivlaCenje 1 zadrzavanje kvalitetnijith menadzera 1
zaposlenih

- Veca transparentnost u radu — podizanje standarda
koprorativnog upravljanja, efikasniji rad
menadZmenta, rast socijalne 1 drustvene
odgovornosti, poslovne etike




Dominiraju forme Doo — ograni¢ene mogucnosti
za prikupljanje kapitala, neodstatak investicyja,
rast 1 razvo] kompanija...

Javnost, transparentnost, korporativno

upravljanje = ???

Bez IPO — nema ekonomskog napretka

Bez dovoljno likvidnih hartija - nema razvijenog
domaceg trzista kapitala

Sta kad Doo kontrolise AD?




Imaju i dovoljno koristi?
Visoki troSkovi odrzavanja AD

Da li su dovoljno zasticeni?

a l1 1m odgovara visok nivo transparentosti —
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“Mangupr” mogu da mi1 obaraju cenu sa 1 akcijom
— 10% za 5 dana — sa 100 cena pada na 60

Veca 1zlozenost riziku




POGLED INVESTITORA




POGLED REGULATORA

Voditi raCuna o 2 vazna momenta

1) Pravilo “nacionalnog trzista” — nema
preskakanja — prvo nacionalno pa medunarodno

2) Pravilo koncentracije (“‘concentration rule” —
nacionalni regulator moze da usmerava 1zvrSavanje
svih naloga investitora na regulisano trziste -
MiFID — nos1 opasnost od fragmentacije trziSta

Komisije — moze da podstiCe IPO, brze reaguje na
probleme, ...




Ko se boj1 IPO?

Privreda 1 privrednici

Nemaju dovoljno dobre poslovne inicijative?
Strah od gubitka kontrole?
Javnost — transparentnost — tako do sada nisam radio*

Drzava — nema hrabrost da 1zvrSi proces privatizacije
pojedinih preduzeca preko IPO?

Banke — razvoj trziSta HoV utiCe na poslovnu
aktivnosti




