NPEAY3ETRE 3A OJPXXABAHE N U3MPAOQRY MYTEBA

@ ,,MATUCTPAJIA“A
EEOIMPAQ

nonyrognumbnm N3BELLITA)
3ATNEPANOA JAHYAP-JYH 2026.rognHe

ABrycTt 2026.roguHe, beorpag



Ha ocHoBy 4naHa 74. 3akoHa o TpxuwTty kanutana (Cn.fnacHuk &p. 129/21) n ynaHa
4.MpaBnNHMKa 0 n3seLuTaBamy jaBHUX gpywtasa (Cn.fnacHuk &p. 77/2022), akumMoHapcko
apywteo ,Maructpana“ a.a. beorpa goHocu nonyroavilmby M3BeLUTa) O NMOCOBaky 3a
NpPBUX LLUECT Meceumn nocnosHe 2026.rognHe cnenehe cagpXXnHe:

1. ®uHaHCKjCcKM nonyroamlmbn n3eewTaj 3a nepunog 01.01.-30.06.2026.roanHe
1) BunaHc cTakba,
2) bunaHc ycnexa,
3) aBeluTaj 0 ocTanom peaynrary,
4) 13BeLlUTaj 0 TOKOBMMAE rOTOBUHE,
5) U3BeLuTaj 0 npoMeHaMa Ha KkanuTany,
6) HanoMeHe y3 puHaHCKHjcKe U3BELLTAjE;

2. lNonyroaniitby U3BELLTA] O NOC/I0BakY APYLUTBA KOjU CaapXK nogaTke nponncaHe
YnaHoM 74. ctas 3. Ta4yka 2) 3akoHa

3. W3jasy nnua oaroBopHMX 3a cactaB/bame N3BELLTaja KOja Caap>XXm noaaTke
nponuncaHe YnaHoM 74. ctas 3. Tauka 3) 3akoHa
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MAGISTRALA AD BEOGRAD

CeguwTe
Tosin bunar 198, 11070 Beograd
~ BUWNAHC CTAHA .
_Ha__naHaJ._Os. 2026. Ec_)._ﬂMHe_ - __ : N
-y xvreajama guHapa-
lpyna nNo3nuUUIA Aon Hanomena W3Hoc
pauyHa, 6poj MNperxogHa rogMHa
pauyH Tekyha Kpajtoe NoueTtHo
rognHa cTatbe cTame
31.12. 2025.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
00 A. YIIUCAHU A HEYNJIAREHU KAMUTAN 0001
b. CTA/IHA UMOBUHA 0002
(0003 + 0009 + 0017 + 0018 + 0028} 330.053 458.114 0
01 . HEMATEPUIANHA UMOBUHA 0003
(0004 + 0005 + 0006 + 0007 + 0008) 0
010 1. ¥narawa y pa3soj 0004
011,012 wu 2. KoHuecuje, naTeHTH, nuuenue, pobHe u 0005
014 ycnyHe mapke, codpTeep v octana
HemaTepujanHa UMOBUHA
013 3.Tyasun 0006
015 1 016 4. HemaTtepujanHa MMOBKHA Y3€Ta Y IM3UHT U 0007
HemaTepujasHa MMOBWHA Y MpUrIpeMu
017 5. ABaHCU 33 HeMaTepujanHy MMOBHUHY 0008
02 Il. HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA U ONPEMA 0009
{0010 + 0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 0015 +
0016) 17 329.831 373.592 0
020,021 m 1. 3empuwiTe U rpaf)eBUHCKM 06jeKkTH 0010
022 17 18.795 19.152
023 2. MocTpojerba u onpema 0011 17 311.036 354.440
024 3. MHBECTULMOHE HEeKPETHUHE 0012
025 n 027 4. HekpeTHUHe, NOCTPOjera M onpema y3eTu 0013
¥ JIM3UHT U HEKPETHUHE, NOCTPOjetba U
onpema y npunpemu
026 1 028 S. OcTane HeKpeTHUHe, NOCTPojerba n 0014
onpema 1 ynaraka Ha TyhuM HekpeTHUHama,
nocTpojerbuma u onpemmn
029 {zeo) 6. ABaHCH 33 HEKPETHUHE, NOCTPOjeHA U 0015
onpemy y 3em/bu
029 {geo) 7. ABaHCH 33 HEKPETHUHE, NOCTPOjeHa U 0016
onpemy y MHOCTPaHCTBY
03 Ill. BUONOLLKA CPEACTBA 0017
04105 IV. AYTOPOYHU ®UHAHCUICKU NNACMAHU 0018
W OYTrOPOYHA MOTPAXUBAMA (0019 +
0020 + 0021 + 0022 + 0023 + 0024 + 0025 +
0026 +0027) 18 222 84.522 0
040 (neo), 1. Yyewha y kanutany npaBHUX nMua {ocum 0019
041 (peo) yyewwha y KanuTany Koja ce speaHyjy
v 042 meToaom yyewha)
(neo)
040 (neo), 2. Yyewha y KanuTany Koja ce BpefHyjy 0020
041 (geo), MmeTo4oM ydewha
042 (neo) 18 222 222
043, 050 3. [lyropoyH# NnacMmaHn MaTu4HOM, 0021
(neo) n 33BUCHUM U OCTAZINM NMOBE3AHUM IULUME U
051 (peo) AyropoyHa NnoTparknsaka o4 TUX vua y

3em/bn

71.000




044, 050 4. lyropovHN NnacmaHu MaTtuyHom, 0022
(nen), 051 3aBMCHAM U OCTa MM NOBE3AHMM MLIUMA W
(nen) AyropoYHa noTpaueatba 04 TUX Anua y
MHOCTPaHCTBY
045 (geo) 5. lyropouHu nnacmaHm (4atv Kpegut u 0023
n 053 33jMOBM) ¥ 3emibu
(neo) 0 13.300
045 {geo) 6. [lyropo4Hu nnacmaHu (aTv KpeauTu U 0024
1053 33jMOBM) Y MHOCTpPaHCTBY
(aeo)
046 7. QyropodyHa ¢puHaHCuKjcKa ynaratba (xapTuje 0025
04, BPeHOCTK Koje ce BpenHyjy No
aMOpTU30BaHO] BpegHOCTH)
047 8. OTKyn/beHe CONCTBeHE aKuuje u 0026
OTKYN/bEHWU CONCTBEHU YO,eNm
048, 052, 9. Octanun pyropo4Hn GUHaHCKICKU NNacmaHu 0027
054, 055 n ¥ 0CTasia fyropoyHa noTpa)kuBarba
056
28 (peo), V. AYTOPOYHA AKTUBHA BPEMEHCKA 0028
ncum 288 PA3rPAHUYEHA
288 B. OO/TOXEHA NOPECKA CPEICTBA 0029 1.928 1.928
I. OGPTHA MMOBHWHA (0031 + 0037 + 0038 + 0030
0044 + 0048 + 0057+ 0058) 632.548 608.552
Knaca 1, 1. 3A/TUXE (0032 + 0033 + 0034 + 0035 + 0031
ocum 0036)
rpyne
pavyHa 14 13.785 15.626
10 1. MaTepwjan, pe3epBHn 0en0BK, anat U 0032
CUTaH MHBEHTap 11.634 10.993
11mn12 2. HepoBpleHa Npou3BoAHha U rOTOBM 0033
npou3soau
13 3. Poba 0034
150,152 mn 4. MnaheHW aBaHcK 3a 3annxe u ycayre y 0035
154 3emM/bU 19 2,151 4,633
151,153 mn 5. NnaheHn aBaHCK 3a 3a5K1xe U ycnyre y 0036
155 MHOCTPaHCTBY
14 . CTAZIHA UMOBUHA KOJA CE OPXW 3A 0037
NPOAAJY U MPECTAHAK MOCNOBAHA
20 lIt. AOTPAXMBALA NO OCHOBY NPOSAJE 0038
(0033 + 0040 + 0041 + 0042 + 0043) 20 407 228 384 787
204 1. MoTpaskuBatrba o4, Kynaua y 3em/bn 0039 20 159.622 258.994
205 2. NoTpa)krBarba 04, Kynaua y MHOCTPaHCTBY 0040
200 1 202 3. NoTpaxkunsarba 04 MAaTUYHOT, 3aBUCHUX U 0041
0CTa/IMX NOBe3aHWX MLE Y 3eM/bU 20 247.606 125.793
201w 203 4. MoTpaxusarba 04 MaTUUHOT, 3aBUCHUX U 0042
ocTannuxX NOBE3aHUX NLLE Y MHOCTPAHCTBY
206 5. OcTana noTpauparba No 0CHOBY NpoAaje 0043
21,22wmn IV. OCTAJIA KPATKOPOYHA NOTPAXUBALA 0044
27 (0045 + 0046 + 0047) 21 58.744 58.804
21,22 1. Octana noTpamusara 0045
ocum 223
n224,u
27 21 58.308 58.721
223 2. MloTpa)kmsatba 3a BULWwe nNaaheH nopes Ha 0046
nobutak 21 187
224 3. MoTpaxuBatba No ocHOBY npennaheHux 0047
0CTanux nopesa v JonpuHoca 21 249 83
23 V. KPATKOPO4YHU ©UHAHCUICKU 0048
MAACMAHM (0048 + 0050 + 0051 + 0052 +
0053 + 0054 + 0055 + 0056) 22 136.684 52.384
230 1. KpaTKopo4YHU KpeauTH M NNacmaHu - 0049
MaTHUYHO M 3aBUCHA NMPaBHa ML
231 2. KpaTKOPOYHUW KpeauTyv U NNAacCMaHu - 0050

0CTana noBe3aHa Nnla




232,234 3. KpaTKOpOUYHUK KpeauTH, 33jMOBU K 0051
(neo) NAacMaHu y 3embu 22 136.684 52.384
233,234 4. KpaTKOPOYHW KpeauTH, 3ajMOBU U 0052
(neo) nAacMaHM Y MHOCTP3HCTBY
235 5. XapTuje of BpeAHOCTH Koje ce BpegHyjy no 0053
aMOpPTM30BAHO] BPEAHOCTH
236 (geo) 6. PUHaHCK]CKa cpeacTsa Koja ce BpeaHyjy 0054
no ¢pep BpefHOCTH KPO3 BunaHc ycnexa
237 7. OTKYN/oEHE COMNCTBEHE aKLuje U 0055
OTKYN/bEHK COMNCTBEHU YAenu
236 (peo), 8. OCTanmn KpaTKOPOYHU GUHEHCH]CKU 0056
238n 239 nnacmaHu
24 VI.TOTOBHUHA U TOTOBUHCKHU 0057
EKBUBAJIEHTH 23 13.369 96.422
28 (neo), VIl. KPATKOPOYHA AKTUBHA BPEMEHCKA 0058
ncum 288 PA3STPAHUYEHA 24 2.738 529
. YKYTTHA AKTUBA = MOCJI0BHA 0059
WUMOBHWHA (0001 + 0002 + 0029 + 0030} 964.529 1.068.594
88 h. BAHBUNAHCHA AKTUBA 0060
NMACUBA
A. KAMUTAN (0402 + 0403 + 0404 + 0405 + 0401
0406 - 0407 + 0408 + 0411 - 0412) 20 25 560.006 501.531
30, ncum |. OCHOBHUW KATMUTAN 0402
306 25 31.837 31.837
31 Il. YOMCAHU A HEYNNAREHU KANUTAN 0403
306 1. EMUCUOHA NMPEMWIA 0404
32 V. PE3EPBE 0405 25 3.873 3.873
330m V. NO3UTUBHE PEBANTOPU3ALIMOHE 0406
NOTP3MHU PE3EPBE U HEPEANIU3OBAHW NOBULIX NO
cango OCHOBY ®UHAHCUICKUX CPEACTABA U
pauyHa APYTUX KOMNOHEHTWU OCTANOT
331,332, CBEMBYXBATHOT PE3Y/ITATA
333, 334,
335,336#m
337 25 42 42
AYrosHu VI. HEPEAJTU3OBAHW IYBULM NO OCHOBY 0407
canao SOUHAHCUICKUX CPEACTABA U APYTUX
pauyHa KOMMOHEHTW OCTA/IOI CBEOBYXBATHOI
331, 332, PE3YNTATA
333,334,
335,336
337 25 7.510 7.510
34 VIl. HEPACNOPEBEHU AJOGUTAK (0409 + 0408
0410) 25 531.764 473.289
340 1. HepacnopeheHu 0,061Tak paHvjvx roauHa 0409 25 473.289 443,940
341 2. HepacnopeheHnu aoburak tekyhe roanHe 0410 25 58.475 29.349
VIII. YSELURE BE3 NPABA KOHTPOJIE 0411
35 IX. T'YBUTAK (0413 + 0414) 0412 0 0
350 1. T'ybuTak paHujux roamHa 0413
351 2. Nybutak Tekyhe roanHe 0414
B. AYTOPOYHA PE3EPBUCAHA U 0415
[YIrOPOYHE OBABESE {0416 + 0420 + 0428) 34511 34 511
40 1. AYTOPOYHA PE3EPBUCAHA 0416
(0417+0418+0419) 26 12.671 12,671
404 1. Pe3epBucatba 3a HakHage n gpyre 0417
BHeHeduLmje 3anocneHnx 26 12,671 12 671
400 2. Pesepsucatba 3a TPOLWKOBE Y rapaHTHOM 0418
POKy
40, ocum 3. Ocrana ayropo4yHa pesepsucara 0419
400 u 404
411 Il. AYFTOPOYHE OBABE3E 0420
(0421 + 0422 + 0423 + 0424 + 0425 + 0426 +
0427) 27 21.840 21.840
410 1. O6aBese Koje ce MOry KOHBepTOBaTH Y 0421

Kanutan




411 (aeo) 2. flyropo4HA KPeauTh 1 OCTane ayropoyHe 0422
w412 ofaBese npema MaTU4YHOM, 3aBUCHUM U
(neo) 0CTa/IMM MOBE3aHWM NULIUMA Y 3eM/bn
411 (peo) 3. [lyropoyHU KpeauTH U ocTane AyropoyHe 0423
n412 o6aBese npema MaTUYHOM, 3aBUCHUM U
(neo) 0CTanWM NOBE3aHUM NIMLIUMA Y MHOCTPAHCTBY
4141 416 4. [lyropoyHu KpeauTu, 3ajmoBu n obasese 0424
(neo) N0 OCHOBY JIN3UHIA Y 3eM/bU 27 21.840 21.840
415 n 416 5. Byropo4Hu KpeauTH, 3ajMOBU M o6asese 0425
(neo) N0 OCHOBY JIM3UHI3 Y MHOCTPaHCTBY
413 6. Obapese N0 eMUTOBAHUM XapThjama o4, 0426
BpPEeAHOCTH
419 7. Octane oyroposHe ob6asese 0427
49 (neo), IIl. AYTOPO4YHA NMACUBHA BPEMEHCKA 0428
ocum 498 PA3rPAHUYEHA
v 495
{neo)
498 B. OOA/IOXEHE NMOPECKE OBABE3E 0429 6.641 6.641
495 (geo) . AYTOPOYHU OANTOKEHU NPUXOAU N 0430
NMPUMJ/BEHE AOHALUIE
A. KPATKOPOYHA PE3EPBUCAILA U 0431
KPATKOPOUYHE OBABE3E (0432 + 0433 +
0441 + 0442 + 0449 + 0453 + 0454) 363.371 525.911
467 |. KPATKOPOYHA PE3EPBUCAHA 0432
42, ocum Il. KPATKOPOYHE ®UHAHCUICKE OBABE3E 0433
427 (0434 + 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0439 +
0440) 28 102.338 124.470
420 (zeo) 1. O6ape3e No ocHOBY KpeauTa npema 0434
n421 MaTUYHOM, 32BMCHUM U OCTAIUM NOBE3aHUM
{neo) INLUMAE Y 3eM/bU
420 (neo) 2. ObaBese No OCHOBY KpeauTa npema 0435
n421 MaTUYHOM, 3a8BMCHUM U OCTaSIUM NOBE3aHUM
{neo) AMUAMA ¥ MHOCTPaHCTBY
422 (neo), 3. O6aBe3se No OCHOBY KpeaWTa U 33jMOBa 0, 0436
424 (peo), AvLa Koja Hucy aomahe GaHke
425 (neo),
n 429
{neo) 28 102.338 124.470
422 (pneo), 4. O6aBese No OCHOBY KpeauWTa o4, aomahmnx 0437
424 (peo), 6aHaKa
425 (peo)
w429
(neo)
423,424 5. KpeauTu, 3ajmosu u obasese U3 0438
(neo), 425 MHOCTpaHcTBa
(neo)m
429 (neo)
426 6. ObaBese No KPaTKOPOYHUM XapTujama o4 0439
BPEAHOCTU
428 7. O6apese No OCHOBY GUHAHCHJCKUX 0440
nepuBarta
430 Ill. N"PUM/BEHU ABAHCH, AEMO3UTU U 0441
KAYLIMJE 29 45.502 45.502
43, ocum IV. OBABE3E U3 NOCNOBAHA (0443 + 0444 + 0442
430 0445 + 0446 + 0447 + 0448) 30 191.245 303.979
4311433 1. O6asese npema J06aB/baunMma - MaTUUHa, 0443
3aBMCHa NpaBHa nLa M OCTana NoBesaHa
LA Y 3eM/bH 30 23 10
432 n 434 2. O6absese npema A06aB/badvuMa - MaTUYHa, 0444
3aBUCHa NpaBHa AnULa W OcTana nosesaHa
JINL3 Y MHOCTPaHCTBY
435 3. O6aBese npema A06aB/baYMMa Y 3eM/bU 0445 30 191.092 303.969
436 4. O6aBese npema f06aB/baYNMa Y 0446
WHOCTPaHCTBY
439 (neo) 5. O6aBese No meHULama 0447
439 (neo) 6. Ocrane obaBese 13 nocao0Bakba 0448 30 130




44,45 46, V. OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABES3E (0450 + 0449
ocum 467, 0451 +0452)
47 n 48 24.286 21.168 0
44,45 un 1. Ocrane kpaTkopouHe obaBese 0450
46 ocum
467 31 11.321 11.712
47,48 2. O6aBe3e N0 OCHOBY NOpe3a Ha A04aTy 0451
ochm 481 BpPEAHOCT U OCTaNMnX jaBHWUX NpUxoAa 32 1.631 4.141
481 3. O6aBe3e N0 OCHOBY Nope3a Ha J06uTaK 0452 32 11.334 5.315
427 VI. OBABE3E NO OCHOBY CPEJCTABA 0453
HAMEREHUX NPOOAIM U CPEACTABA
MNOCNOBAHA KOJE JE OBYCTAB/BEHO
49 (geo) VII. KPATKOPOYHA MACUBHA BPEMEHCKA 0454
ncmm 498 PA3rPAHUMEHA 30.792
B. 'YBUTAK U3HAD BUCUHE KAMTUTANA 0455
{0415 + 0429 + 0430 + 0431 - 0059} 20 =
(0407 + 0412 - 0402 - 0403 - 0404 - 0405 -
0406 - 0408 - 0411) 20
E. YKYMHA NMACUBA (0401 + 0415 + 0429 + 0456
0430 +0431 - 0455) 964.529 1.068.594 0
29 X, BAHBPUNAHCHA NACHUBA 0457 22
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Monykwasa NpaBHO AuLe - npeay3eTHUK

MaTuuyHu 6poj

09017258 LWudpa genatHocTn 4211 |NMUNB

101717625

Haszus

MAGISTRALA AD BEOGRAD

Cepuuite Tosin bunar 198, 11070 Beograd
D BUNAHC YCMEXA - I
3a nepuopg og, 01.01. go 30.06. 2026. roauHe I
i - -y xwbagama avHapa-
lpyna nosnuniA AOMN HanomeHa U3Hoc
pauyHa, 6poj Tekyha rogunHa NpetxoaHa roanHa
pauyH
1 2 3 4 6
A. NOCN0BHU NPUXOAMU (1002 + 1005 1001
+1008 + 1009 - 1010 + 1011 + 1012) 204.733 283.130
60 1. NIPUXOAN Of NPOAAJE POBE (1003 + 1002
1004) 10.625 100.268
600, 602 1 1. NMpuxoau og npogaje pobe Ha 1003
604 nomahem TRXRULITY 5 10.625 100.268
601,603 1 |2. Mpuxoau og npoaaje poba Ha 1004
605 MHOCTPAaHOM TPXULLTY
61 1. IPUXOAU o4, NPOJAJE MPOU3BOOA 1005
WU YCNYTA (1006 + 1007) 186.961 168.139
610,612 1 1. Npuxoau og Npoaaje npon3eona n 1006
614 ycnyra Ha gomahem TpRULLTY 5 186.961 168.139
611,613 1 |2. Mpuxoam og npogaje npoussoaa u 1007
615 YCAYIa Ha UHOCTPaHOM TPMHULITY
62 IIl. NPUXOOU Of AKTUBUPAHA 1008
YYMHAKA U POBE
IV. NOBERAHE BPEAHOCTU 3ANTUXA 1009
630 HEOOBPLIEHUX M TOTOBUX
NPOU3IBOAA
V. CMABEHE BPEAHOCTU 3AJIMXA 1010
631 HEAOBPUWEHUX U TOTOBUX
NPOWU3BOAA
64165  |VI. OCTAIU NOC/IOBHM NPUXOAM 1011 6 7.147 14.723
68, ocum VII. NPNXOAU Of YCKITABUBAA 1012
683,6851 |BPEAHOCTU MMOBUHE (OCUM
686 SUHAHCUICKE)
b. NOC/IOBHU PACXOAM (1014 + 1015 + 1013
1016 + 1020 + 1021 + 1022 + 1023 +
1024) 156.390 232.226
50 |. HABABHA BPEAIHOCT NPOAATE POBE 1014 7 9.562 88.406
51 Il. TPOLLUKOBU MATEPUIASIA, TOPUBA U 1015
EHEPTUIE 8 14.777 6.666
Ill. TPOLLIKOBU 3APAJA, HAKHAJA 1016
52 3APALA U OCTAIU TMYHU PACXOAU
{1017+ 1018 + 1019} 68.790 61.109
520 1. TpolKOBM 3apaja 1 HakHaja 3apaja 1017 9 57.800 50.575
521 2. TpOLWKOBW Nopesa U JONPUROCE Ha 1018
3apajie U HakHaje 3apaja 9 8.565 7.458
52 ocum 520 1019
3. OCTanu IMYHKU pacxoam n HakHage
1521 9 2.425 3.076
540 IV. TPOLUKOBY AMOPTU3ALMNIE 1020 10 44.198 44.238
58, ocum V. PACXOOU Of YCKNABUBAHA 1021
583,585u |BPEAHOCTU MMOBMHE (OCUM
586 OUHAHCUICKE)
53 V1. TPOLUKOBW MPOU3BOAHUX YCNYTA 1022 11 13.061 22.365
54, ocum 540 |VII. TPOUWIKOBU PE3EPBUCALA 1023
55 VIil. HEMATEPUJAZTHU TPOLWKOBU 1024 11 6.002 9.442
B. MOCNOBHU AOBUTAK (1001 - 1013) 1025
20 48.343 50.904




. NOCNOBHU NYBUTAK (1013 - 1001) =
0

1026

.. ®UHAHCWICKM MPMXOAM (1028 +
1029 + 1030 + 1031)

1027

21.566

9.065

660 1 661

I. ®PUHAHCMICKKU NPUXOOU U3 OAHOCA
CA MATU4YHWUM, 3ABUCHUM U
OCTA/TUM NOBE3AHUM IMUMMA

1028

662

1. NIPUXOOU 04 KAMATA

1029

21.566

9.065

663 1 664

I. MO3UTUBHE KYPCHE PA3/TIUKE U
NO3UTUBHK EGEKTU BANYTHE
KNAY3Y/E

1030

665 1 669

IV. OCTAJIU PUHAHCHUICKKN NPUXOAMN

1031

B. PUHAHCUICKU PACXOAM (1033 +
1034 + 1035 + 1036)

1032

541

734

5601 561

I. ®UHAHCUICKK PACXOOMN U3 OAHOCA
CA MATUYHWUM, 3ABUCHUM U
OCTAIUM NOBE3AHUM JIMLUMA

1033

562

. PACXOAU KAMATA

1034

13

55

563 1 564

IIl. HETATUBHE KYPCHE PA3/TUKE U

1035

13

15

565 1 569

IV. OCTAIU PUHAHCUICKM PACXOAN

1036

13

525

679

E.NOBUTAK 13 GUHAHCUPAHLA (1027-
1032)

1037

21.025

8.331

¥.TYEUTAK U3 GDUHAHCUPAIDA (1032-
1027)

1038

683, 685 686

3. NPUX0A4N o1 YCKNABUBAHA
BPEAHOCTU ®UHAHCHUICKE
WMOBUWHE KOJA CE UCKAS3YIE NO ®EP
BPEAHOCTU KPO3 BU/IAHC YCINEXA

1035

583, 5685 n586

U. PACXOAK O] YCKNIABUBAHA
BPEAHOCTHU ®UHAHCUICKE
WMOBUHE KOJA CE UCKA3YIE NO QEP
BPEAHOCTU KPO3 BU/IAHC YCNEXA

1040

67

J. OCTAZIU NPUXOON

1041

810

609

57

K. OCTANY PACXOOU

1042

15

369

186

. YKYTHWA NPUXOAM (1001 + 1027 +
1039 + 1041)

227.109

292.804

Jb. YKYMHU PACXOAM (1013 + 1032 +
1040 + 1042)

1044

157.300

233.146

M. AOBHUTAK U3 PEAOBHOT
NOC/NBAHKA NPE ONOPE3UBAHA
(1043 - 1044) 2 0

1045

69.809

59.658

H. YBUTAK 3 PEQOBHOT
NOC/NBAHA NPE ONOPE3UBAHA
(1044 - 1043} 2 0

1046

69-59

0. NO3UTUBAH HETO E®EKAT HA
PE3YNTAT MO OCHOBY JOBUTKA
NOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABJ/bA,
NPOMEHA PAYYHOBOACTBEHUX
NO/INTUKA 1 UCNPABKU ITPELLIAKA U3
PAHWIUX NEPNOOA

59- 69

M. HETATUBAH HETO E®EKAT HA
PESYNTAT NO OCHOBY NYBUTKA
NOCNOBAHA KOJE CE OBYCTAB/bA,
NMPOMEHA PAYYHOBOACTBEHUX
NMO/MMTUKA N UCNPABKU IPELLIAKA U3
PAHWUIUX NEPUOOA

1048

N. AOBUTAK NMPE ONOPE3UBAHA
(1045 - 1046 + 1047 - 1048) = 0

1049

69.809

59.658

P. 'YBUTAK NPE ONOPE3UBAHA (1046
- 1045 + 1048 - 1047) 2 0

1050

C. NOPE3 HA OBUTAK

721

1. MOPECKU PACXO/ NEPUOAA

1051

16

11.334

9.036




722 pyr. II. OONOXKEHN NOPECKU PACXOOMN 1052
canao NEPUCOA
722 nor. I1l. OOANOXEHU MOPECKU NPUXOAU 1053
cango NEPUOAA
723 T. UCNNAREHA NUYHA NTPUMAHA 1054
NOCNOOABUA
h. HETO JOBUTAK (1049 - 1050 -1051 - 1055
1052 + 1053 - 1054) 2 0 16 58.475 50.622
Y. HETO NYBUTAK (1050 - 1049 + 1051 1056
+1052 - 1053 + 1054) 2 0
I. HETO AOBUTAK KOJU MPUNADA 1057
YYELURUMA BE3 NPABA KOHTPONE
IIl. HETO JOBUTAK KOJU NPUMATOA 1058
MATWUYHOM NMPABHOM AnLly
Ill. HETO I'YBUTAK KOJU NPUNALA 1059
YYELURUMA BE3 NMPABA KOHTPOJIE
IV. HETO IYBUTAK KOIU MPUNALDA 1060
MATHUYHOM NMPABHOM AuLY
V. 3APAQA NO AKLUWIU
1. OCHOBHa 3apaja no aKkuuju 1061
2. YmameHa (passogtbeHa) 3apaga no 1062 o
aKuuju C/Qg@‘wh&\
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flonyraBa NpaBHO AuLie - NPeAY3ETHUK
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Hasus MAGISTRALA AD BEOGRAD
Ceguuwire To&in bunar 198, 11070 Beograd

W3BELUTAJ O OCTAJIOM PE3YNTATY

3a nepwog oa 01.01. go 30.06. 2026

T — — e — — _ __'X."V"_'Péﬂi"!'_a.ﬂe'(""apa'.
Tpyna no3snunIA AON [(HanomeHa H3Hoc
pauya, 6poj Tekyha roauHa MpeTxoaHa roguHa
pauyH
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YATAT U3 NOC/IOBAKBA
1. HETO IOBUTAK (AON 1055) 2001 58.475 50.622
IIl. HETO MYBUTAK (AOM 1056) 2002
5. OCTANIU CBEOBYXBATHWU OOBUTAKU/IN TYBUTAK
a) Ctaeke Koje Hehe 6uTn
peknacuuroBaHe y BunaHc ycnexa y
6yayhum nepuoauma
330 1. MpomeHe peBanopuaaumjeHematepujaiHe MMOBUHE, HEN
a) nosehare peBanopusaLMoHmxpesepBu 2003
6) cmatberbe pepasiopu3aLMoHUXpe3epen 2004
331 2. AkTyapcku 4o6uum uam ryéuum no
0CHOBY N/iaHoBa gedpuHUCaHNUX NpUMarba
a) nobuum 2005
6) ry6uum 2006 7.510 7.119

333 3. Aobuumn nam ryéuum no ocHosy ygesna
Y 0CTanom cBeoByxBaTHOM A0BUTKY Un
rYBUTRY MPUAPYKEHNX ApYLITaBa

a) nobuum 2007
6) rybuun 2008

6) CTaBKe Koje HaKHagHO mory 6uTk
peknacuduroBate y BunaHc ycnexa y
6yayhum nepuoguma

332 1. flobvupm nam rybuum no ocHosy
ynarara y BNaCHUYKe UHCTPYMEHTe

KanuTana

a) aobuum 2009

6) rybuum 2010
334 2. Nlo6uum nam ryéuum no ocHoBy

a) nobuum 2011

6) ryéuum 2012

335 3. Jo6uum unm rybuum oa MHCTpymeHata
33LLUTWUTE HETO yAarakba y “HOCTPaHO

nocnosaroe
a) £o6uumn 2013
6) vbuum 2014

336 4. Jo6uumn unv ryduum no ocHosy
MHCTPYMEHATA 3aLUTUTE PUSUKE
(xeuunHra) HoBYaHOr TOKa

a) pobuumn 2015

6) rybuumn 2016

337 5. fobuum uav rybuum no ocHosy
XapTuja o4 BpeAHOCTU Kaje ce BpeaHyjy
no ¢ep BPeAHOCTM KpO3 OCTaNMN YKyNaH
pesyntar

a} nobuumn 2017

6) rybuum 2018




1. OCTA/IN BPYTO CBEOBYXBATHU
NOBUTAK (2003 + 2005 + 2007 + 2009 +
2011 + 2013 + 2015 + 2017) - (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 +
2016 +2018) 20

2019

Il. OCTA/IN BPYTO CBEOBYXBATHM
TYBUTAK (2004 + 2006 + 2008 + 2010 +
2012 + 2014 + 2016 + 2018) - (2003 +
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 +
2015+ 2017) 2 0

2020

7.510

7.119

I1l. OANOMEHW NOPECKU PACXO[, HA
OCTA/IN CBEOBYXBATHWU OOBUTAK U/IU
YEUTAK NEPNOOA

2021

IV. OONOXEHW MOPECKA NPUXOA HA
OCTA/IN CBEOBYXBATHW NOBUTAK U/TN
TYBUTAK MEPUOOA

2022

V. HETO OCTAJI CBEOGYXBATHV
JIOBWTAK (2019 - 2020 - 2021 + 2022} >
0

2023

VI. HETO OCTANIN CBEOBYXBATHU
TYBUTAK (2020 - 2019 + 2021 - 2022) 20

2024

7.510

7.118

B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU
PE3YATAT NEPUOJA

I. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU
OOBUTAK (2001 - 2002 + 2023 - 2024) 2
0

2025

50.965

43.503

Ii. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU
IYBUTAK (2002 - 2001 + 2024 - 2023) >0

2026

T. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU
DOBUTAK WV FYBUTAK (2028 + 2029)
=A0N 2025 = 0 nan AQON 2026 > 0

2027

1. MpUNKUCaH MaTU4YHOM NPaBHOM ULy

2028

2. NpunucaH yyewhuma 6es npasa
KOHTpOAE

2029

viDECOTPADY
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MonyrbaBa NPaBHO MLE - NPEAY3ETHUK

MaTuuhn 6poj of 9] o] 1] 7 2[ 5] 9]wmdpa genatroctu | [ 4] 2] 1] 1fous [ 1] of 1] 7[ 1] 7] 6] 2] &
Hasus MAGISTRALA AD BEOGRAD
Ceauwre Tosin bunar 196,11070 Beograd

U3BELUTAJ O TOKOBWMA FOTOBWHE

ynepuosyop |  01.017030.6.2026.r0nume | —
_ e R == - Xubagava auiapa-
nosvuuA AOn UsHoc
Tekyha roguHa flecTyonse
roauHa
1 2 3 4

A. TOKOBU TOTOBUHE 13 NOCNOBHUX AKTUBHOCTU
I. NpUAKMBKM rOTOBUHE M3 NOCAOBHUX aKTUBHOCTH (1 A0 4) 3001 157.882 220.947
1. NMpoaaja u NPUMILEHM aBaHCH Y 3eM/bU 3002 155.820 210.590
2. MNpoaaja n NPUMILEHU aBAHCU Y UHOCTPAHCTBY 3003
3. NpymsbeHe KamaTe M3 NOCAOBHUX aKTUBHOCTH 3004 500 9.065
4. Octanu npuanBKM U3 pefoBHON NOC/I0Batba 3005 1.562 1.292
Il. OaN1BM FOTOBUHE U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTHU (1 A0 8) 3006 218.787 186.654
1. Ucnnare gobassbaumma v 4aTVU aBaHCK Y 3e M/bK 3007 127.183 93.274
2. Ucnnate gobaB/baunma M 4aTU aBAHCU Y MHOCTPAHCTBY 3008
3. 3apage, HakHage 3apaga M OCTaNu TMYHKU pacxoam 3009 69.380 72.018
4. NnaheHe KamaTe y 3em/bU 3010 1 1
5. MNnaheHe KamaTe Y UHOCTPAHCTBY 3011
6. Nope3 Ha gobutax 3012 5.502
7. 0411MBK NO OCHOBY OCTa/IMX jaBHUX NpUXoaa 3013 16.151 21.361
8. OcTtann 041MBK U3 NOCIOBHNX aKTUBHOCTU 3014 570
I1l. HeTo NPUAKUB rOTOBUHE U3 NOCTIOBHUX aKTUBHOCTHM (I - 1) 3015 34.293
IV. HeTo 0An1B roToBuHE U3 MOCAOBHUX aKTUBHOCTH (Il - |} 3016 60.905
B. TOKOBU FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHLA
I. NpUNUBM roTOBMHE U3 AKTMBHOCTM MHBECTUPaHa (1 go 5) 3017 0 0
1. Mpoaaja akumja v yaena 3018
2. Npoaaja HemaTepujanHe MMOBMHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjera, onpeme 3019
1 6UONNWKMX CpeacTaBa
3. OcTanu GpUHAHCHCKKM NiacmaHu 3020
4. [lpumsbeHe KamaTe U3 aKTUBHOCTM MHBECTUPatha 3021
5. NpumsbeHe auBngeHae 3022
Il. 04NMBM rOTOBUHE M3 aKTUBHNCTW MHBeCTUPatba (1 Ao 3) 3023 0 0
1. KynoBuHa akuuja u yaena 3024
2. KynoBuHa HemaTepujanHe UMOBUHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjE-A, 3025
onpeme u 6UONOLLIKKUX CpeacTaBa
3. OcTanu GUHAHCHJCKM NaacMaHu 3026
lll. HeTo MPUAKUB rOTOBUHE M3 aKTMBHOCTK UHBECTUPaHba (1 - 1) 3027
IV. HeTo 04,118 roToBMHE M3 aKTUBHOCTM MHBecTUparsa (Il - 1) 3028
B. TOKOBU rOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
I. NpUANBU FOTOBMHE M3 aKTUBHOCTU PUHAHCUparba (1 8o 7) 3029 0 0
1. Yehatbe OCHOBHOT KanuTana 3030
2. lyropoyHU KpeauTn y 3emsby 3031
3. lyropo4HHU KpeauTh Y UHOCTPaHCTBY 3032
4. KpaTKOPOYHUW KpeauTH Y 3eM/bn 3033
5. KpaTKOpOUYHHN KPeAUTH Y UHOCTPAHCTBY 3034
6. Octane gyropoyHe obasese 3035
7. Octane KpaTKOpPOYHe obasese 3036
Il. 0 ANBK rOTOBUHE U3 aKTMBHOCTM dUHaHCUparba (1 o 8) 3037 22,147 35.455
1. OTKyn concTBeHMX akumja U yaena 3038
2. [lyropo4HH KpeauTu y 3emsbm 3039
3. lyropoYHU KPeauTH Y MHOCTPaHCTBY 3040
4, KpaTKOPOYHN KPEAUTH Y 3eM/bU 3041 2.496
5. KpaTKOpOUHU KpeauTh Y MHOCTPAHCTBY 3042
6. Octane obasese 3043
7. ©UHAHCW|CKM N3UHT 3044 22.147 32.959




8. UcnnaheHe auenaeHae 3045
Ill. HeTo NPUAUB rOTOBUHE U3 AaKTUBHOCTM duHaHcuparsa (1 - 1) 3046
IV. HeTo 04/1MB roTOBMHE U3 aKTUBHOCTU GpUHaHCHpatrba (|1 - 1) 3047 22.147 35.455
. CBEr'A NPU/IUB TOTOBUHE (3001 + 3017 + 3029) 3048 157.882 220.947
A. CBETA OAJIUB TOTOBMHE {3006 + 3023 + 3037) 3049 240.934 222.109
h. HETO NPU/IUB TOTOBUHE (3048 - 3049) > 0 3050
E. HETO OB rOTOBUHE (3049 - 3048) > 0 3051 83.052 1.162
. TOTOBUHA HA NOYETKY OBPAYMYHCKOI NEPUOAA 3052 96.421 41.257
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3ZIMKE MO OCHOBY NPEPA4YYHA TOTOBUHE 3053
WN. HETATUBHE KYPCHE PA3J/IMKE NO OCHOBY NPEPAYYHA TOTOBUHE 3054
J. TOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOT NEPUOAA (3050 - 3051 + 3052 3055
+ 3053 - 3054) 40.095
ly | BEorPﬂlDI,y R e sactynimk |
w408 Jo2e | di 255 |
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Magistrala a.d. Beograd

Napomene uz finansijske izvestaje
na dan 30.06.2026. godine



OSNIVANJE | DELATNOST

Magistrala a.d. (u daljem tekstu ,Drustvo®) se bavi odrzavanjem i izgradnjom puteva i autoputeva.

Drustvo je osnovano u Pristini 1990 g. kao preduzeée u drustvenoj svojini specijalizovano za

odrZavanje i zastitu magistralnih i regionalnih puteva AP kosovo i Metohija ,Magistrala“ Pristina. -

1992.god transformiSe se u Deoni€arsko drustvo u mesovitoj svojini

- 11.10.1999.god. Resenjem Privrednog suda br. V.Fi.br.6675/99 menja sediste iz Pristine u
Beograd.

- 23.04.2003.god. Resenjem Trgovinskog suda br. XI Fi 16113/00, a na osnovu uskladivanja sa
Zakonom o preduzeéima, Drustvo se transformiSe u akcionarsko drustvo sa podeljenim akcijama
na drustveni kapital i Akcijski fond.

- 06.07.2010.god. ReSenjem Agencije za privredne registre br. BD 72810/2010 prelazi u otvoreno
Akcionarsko drustvo sa 100% akcijskog kapitala pod nazivom Preduzeée za odrzavanje i
izgradnju puteva ,Magistrala“ AD Beograd.

Sediste Drustva je u Beogradu, ulica ToSin Bunar br. 198

Mati€ni broj drustva je 09017259

Poreski identifikacioni broj drustva (PIB) je 101717625

Broj zaposlenih 83

U periodu od 01.01. do 30.06.2025.g. poslovni racuni drustva nisu bili u blokadi.

Zakonski zastupnik Drustva je Generalni direktor Neboj$a Basc¢arevic.

Akcionarsko drustvo za puteve, Magistrala iz Beograda je, na osnovu Odluke organa upravljanja, u
skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji, razvrstano u SREDNJE pravno lice.

Akcije drustva se primarno kotiraju na Beogradskoj berzi.
OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Pravna lica i preduzetnici u republici Srbiji su obavezni da vodenje poslovnih knjiga,
priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje,
dostavljanje i obelodanjivanje finansijskih izvestaja vrsi u skladu sa Zakonom o radunovodstvu
(u daljem tekstu ,Zakon”, objaviljen u ,SI. glasnik RS” br.73/2019), kao i u skladu sa ostalom
primenjivom podzakonskom regulativom Republike Srbije .

Drustvo kao srednje pravno lice, primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja
(MSFI), koji u smislu navedenog zakona, obuhvataju Okvir za pripremanje i prikazivanje
finansijskih izvestaja (Okvir), Medunarodne racunovodstvene standarde (MRS), Medunarodne
standarde finansijskog izve$tavanja (MSFI) i sa njima povezana tumacenja izdata od Komiteta
za tumacenje racunovodstvenih standarda (IFRIC), naknadne izmene tih standarda i sa njima
povezana tumacdenja, odobrena od Odbora za medunarodne standarde (Odbor), &iji je prevod
utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

Resenjem Ministra finansija Republike Srbije o utvrdivanju prevoda Medunarodnih standarda
finansijskog izvestavanja br. 401-00-4980/2019-16 od 21 Novembra 2019. godine ("Sluzbeni
glasnik RS", br.92/2019) utvrden je zvaniCan prevod MSFI. Prevod MSFI koji je utvrdilo i
objavilo Ministarstvo ¢ine Konceptualni okvir za finansijsko izveStavanje, osnovni tekstovi
MRS, osnovni tekstovi MSFI izdati od Odbora za medunarodne radunovodstvene standarde
(IASB), kao i tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje ra¢unovodstvenih standarda (IFRIC)
u obliku u kojem su izdati, odnosno usvojeni i koji ne ukljuCuju osnove za zakljuCivanje,
ilustrujuée primere, smernice, komentare, razradene primere i drugi dopunski objasnjavajuci
materijal koji moze da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumadenjima, osim ako se
izri€ito ne navodi da je sastavni deo standard, odnosno tumacenje.

Klju¢ni novi standardi tumacdenja koji su zvani¢no stupili na snagu 1.januara 2020. god.su:



- MSFI 9 "Finansijski instrumenti" - standard defini$e tri nove kategorije za klasifikaciju i
merenje imovine: - finansijska sredstva koja se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti, -
finansijska sredstva

koja se odmeravaju po fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat i - finansijska sredstva
koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha, a u skladu sa precizno odredenim
pravilima. MSFI 9 uvodi
revidiran model obezvredenja finansijske imovine, koji se zasniva na modelu o¢ekivanih
kreditnih gubitaka, a ne na proslim gubicima i zamenjuje model "nastalih gubitaka iz MRS 39
sa modelom
"oCekivanih kreditnih gubitaka". U skladu sa MSFI 9 obradun ispravke vrednosti
finansijske imovine odmerava se na jedan od dva nacdina:
1. Model dvanaestomesecnih o&ekivanih kreditnih gubitaka
2. Model o¢ekivanih kreditnih gubitaka tokom veka trajanja instrumenata

- MSFI 15 "Prihodi od ugovora sa kupcima" - uspostavija sveobuhvatan okvir za
priznavanje prihoda i zamenjuje postojec¢a upustva za priznavanje prihoda, ukljuéujuéi MRS
18 "Prihodi", MRS 11

"Ugovori o izgradnji" i IFRIC 13 "Programi nagrada za lojalne kupce". MSFI 15 propisuje
da se prihodi priznaju u iznosu kojiodrazava naknadu na koju entitet oekuje da ¢e imati prava
u zamenu za

prenos dobara ili usluga kupcu. Principi iz MSFI 15 pruzaju viSe strukturiran pristup
odmeravanju i priznavanju prihoda.

Resenjem Ministra finansija Republike Srbije o utvrdivanjuprevoda Medunarodnih standarda
finansijskog izvestavanja br. 401-00-4351/2020-16 od 10. Septemba 2020. godine ("Sluzbeni
glasnik RS", br. 123/2020), uvrden je zvani¢an prevod MSFI. Novi standard i tumacenje Cija
primena zvani¢no pocinje da se primenjuje za finansijske izvestaje na dan 31.12.2021. god.
je:

- MSFI 16 " Lizing" - standard ima za cilj da obezbedi da i korisnici i davaoci lizinga
pruzaju relevantne informacije na nacin koji verodostojno odrazava predmetne transakcije.
Standard se primenjuje na sve oblike lizinga ukljucujuéi lizing imovine sa pravom koriS¢éenja
uredene ugovorima o podzakupu osim:

* Lizing koji se odnosi na istrazivanje ili kori§¢enje minerala, nafte, prirodnog gasa i
sli¢nih neobnovljivih resursa.

* Lizing koji se odnosi na bioloska sredstva iz delokruga MRS 41 "Poljoprivreda" koja
drzi korisnik lizinga

* Ugovora o koncesijama za pruzanje usluga iz delokruga IFRIC 12 "Ugovori o
koncesiji za pruzanje usluga"

* Licenci kojima davalac lizinga ustupa pravo koris¢enja intelektualne svojine a koje
su u delokrugu MSFI "Prihodi od ugovorima sa kupcima" i

* Prava koja drzi korisnik lizinga na osnovu ugovora iz delokruga MRS 38
"Nematerijalna imovina" kao $to su filmovi, video tapisi, predstave, rukopisi, patenti i autorska
prava. Korisnik lizinga moze da odabere da ne primenjuje pomenuti standard za kratkoro¢ni
lizing i lizing male vrednosti.

Klju¢na novina koju uvodi ovaj standard odnosi se na obavezu korisnika lizinga da prizna
imovinu i obaveze po svim oblicima lizinga. Po¢etkom primene ovog standarda, korisnici imaju
obavezu danposlovne lizinge prikazu u svojim bilansima uz potpunu retroaktivhu primenu.
Alternativa ovome je da se podaci za prethodne godine ne koriguju, ali da se kumulativho
koriguju efekti prelaska na novi standard.

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA |
RACUNOVIODSTVENI METOD (nastavak)

2.1. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja (nastavak)



S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa
propisuje racunovodstvene postupke koji u pojedinim slu€ajevima odstupaju od zahteva MSF,
kao i to da je Zakonom o ra¢unovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na valuta izvestavanja,
raCunovodstveni propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI, $to moze imati
uticaj na objektivnost prilozenih finansijskih izveStaja. Shodno tome, priloZeni finansijski
izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa
MSFI na nacin kako je to definisano odredbama MRS 1 "Prezentacija finansijskih izvestaja"

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa nacelom istorijskog troska, osim ako je drugacdije
navedeno u raéunovodstvenim politikama koje su date u daljem tekstu.

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu sa MSFI zahteva primenu izvesnih kljuénih
racunovodstvenih procena. Ono, takode, zahteva da Rukovodstvo koristi svoje prosudivanje u
primeni raunovodstvenih politika Drustva. Oblasti koje zahtevaju prosudivanje veceg stepena
ili vece slozenosti, odnosno oblasti u kojima pretpostavke i procene imaju materijalni znacaj
za finansijske izvestaje obelodanjeni su u Napomeni 4.

Drustvo je u sastavljanju ovih izvestaja primenjivalo racunovodstvene politike obrazloZzene u
Napomeni 3.

U skladu sa Zakonom o raéunovodstvu finansijski izvestaji su iskazani u hiljadama dinara.
Dinar predstavlja zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI PODACI
Uporedni podaci

Uporedni podaci predstavljaju finansijske izvestaje Drustva za 2026. godinu. Finansijski izvestaji
Drustva ¢e biti predmet nezavisne revizije i bice prikazani u lzvestaju nezavisnog revizora.
Uporedni podaci odnosno pocetna stanja predstavljaju podatke sadrzane u finansijskim
izvestajima za 2025. godinu.

3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnovne racunovodstvene politike, primenjene prilikom sastavljanja finansijskih polugodisnjih
izvestaja Drustva za 2026. godinu, su sledede:

3.1. Poslovni prihodi

Prihodi se priznaju u trenutku prelaska vlasnistva i znacajnih rizika vezanih za dati proizvod sa
prodavca na kupca, pod pretpostavkom da se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti. Prihodi od
usluga se priznaju kada se usluga izvrsi, odnosno za usluge koje se vrde u duzem periodu prihodi
se priznaju srazmerno izvi§enom poslu. Prihodi od uobi¢ajenih aktivhosti su prihodi od prodaje
robe, proizvoda i usluga, prihodi od aktiviranja u¢inaka, prihodi od subvencija, dotacija, regresa i
povracaja dazbina po osnovu prodaje robe, proizvoda i usluga i drugi prihodi nezavisno od vremena
naplate.

3.2. Poslovni rashodi

Poslovni rashodi predstavijaju sve troskove nastale u odnosu na fakturisanu realizaciju, a
obuhvataju troskove materijala, energije i goriva, troSkove zarada, naknada zarada i ostale licne
rashode, usluge i amortizaciju (Napomena 3.9). TroSkovi poslovanja obuhvataju i troSkove opsteg
karaktera i to: troSkove



reprezentacije, osiguranja, platnog prometa i bankarskih usluga, ¢lanarina, poreza i ostale rashode,
nastale u tekuéem obradunskom periodu.

3.3. Prihodi od kamata

Kamate nastale po osnovu plasmana i potrazivanja iz poslovnih odnosa iskazuju se u okviru
finansijskih prihoda u obradunskom periodu u kome su nastale. Prihodi od kamata priznaju se u
periodu na koji se odnose, koriSéenjem metode efektivhe kamatne stope, kojom se oekivani buduéi
novcani priliv od finansijskih instrumenata diskontuje na neto sadasnju vrednost.

3.4. Rashodi od kamata

Kamate nastale po osnovu obaveza iz poslovnih odnosa iskazuju se u bilansu uspeha u okviru
finansijskin rashoda. Tro$kovi pozajmljivanja (kamate i drugi tro8kovi povezani sa kreditnim
finansiranjem) priznaju se kao troSkovi perioda kada su nastali, u skladu sa osnovnim
racunovodstvenim principom definisanim sa MRS 23 ili se kapitalizuju ukoliko ispunjavaju uslova za
kapitalizaciju.

e OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.5. Kursne razlike
° Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljuCene u finansijske izvestaje Drustva se odmeravaju i prikazuju u dinarima (,RSD”) bez
obzira na to da li RSD predstavlja funkcionalnu valutu Drustva.

. Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preraéunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva
vazeéih na dan transakcije ili na dan procene vrednosti ako su stavke ponovo odmeravane.
Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz preracuna monetarnih
sredstava i obaveza izraZenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspeha.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastaju po osnovu kredita i gotovine i gotovinskih
ekvivalenata prikazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije ,Finansijski prihodi/ rashodi‘. Sve druge
pozitivne i negativne kursne razlike prikazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije ,Ostali prihodi /
rashodi*.

Promene u fer vrednosti monetarnih hartija od vrednosti izrazenih u stranim valutama koje su
klasifikovane

kao raspolozZive za prodaju, tretiraju se kao kursne razlike po osnovu promena u amortizovanoj
vrednosti hartija od vrednosti i kao ostale promene u knjigovodstvenoj vrednosti hartija od vrednosti.
Kursne razlike

koje se odnose na promene u amortizovanoj vrednosti se priznaju u bilansu uspeha, a ostale
promene u

knjigovodstvenoj vrednosti se iskazuju u okviru kapitala.

Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim sredstvima i obavezama, kao $to su vlasnicke hartije
od vrednosti po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha, priznaju
se u bilansu uspeha kao deo gubitka ili dobitka na fer vrednosti. Kursne razlike na nemonetarnim
finansijskim sredstvima, kao $to su vlasnic¢ke hartije od vrednosti klasifikovane kao finansijska
sredstva raspoloZiva za prodaju, ukljuuju se u odnosne rezerve u okviru revalorizovanih rezervi u
kapitalu.



Funkcionalna i izvestajna valuta Drustva je dinar (RSD). Transakcije izrazene u stranoj valuti
inicijalno se evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom vazeéeg kursa na dan transakcije.
Monetarna sredstva i obaveze izraZzene u stranoj valuti preracunavaju se u funkcionalnu valutu
primenom vazecéeg kursa na dan bilansa stanja. Sve kursne razlike priznaju se u bilansu uspeha
perioda za koji se izvestava.

Nemonetarne stavke u finansijskim izvestajima, koje se vrednuju po principu istorijskog troska
izrazenog u stranoj valuti preraunati su po istorijskom kursu vaze¢em na dan inicijalne transakcije.
Nemonetarne stavke koje su inicijalno priznate u visini procenjene postene vrednosti izrazene u
stranoj valuti, prerac¢unate su primenom istorijskog kursa vazeéeg na dan procene.

Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za
privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br.
3/11) dozvoljeno je razgrani¢enje nerealizovanih neto efekata kursnih razlika i valutnih klauzula
obrac¢unatih po osnovu dugoroénih obaveza i potrazivanja nastalih u 2008,2009 i 2010. godini.

3. OSNOVE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
3.6. Ostali prihodi

Ostali prihodi obuhvataju dobitke od prodaje nematerijalnih ulaganja, osnovnih sredstava, ucesca
u kapitalu, prodaje materijala, kao i viSkova utvrdenih popisom, naplatu otpisanih potrazivanja,
prihode od smanjenja obaveza i ukidanja dugoro&nih rezervisanja i sl. Vanredni prihodi obuhvataju
sve prihode koji su posledica raznih nepredvidenih okolnosti u skladu sa MRS 8.

3.7. Ostali rashodi

Ostali rashodi obuhvataju gubitke po osnovu prodaje i rashodovanja nematerijalnih ulaganja,
osnovnih sredstava, u¢es¢a u kapitalu i hartija od vrednosti, prodaje materijala, manjkove i druge
nepomenute rashode.

3.8. Nematerijalna ulaganja

Stecene licence racunarskih softvera kapitalizuju se u iznosu troSkova nastalih u sticanju i stavljanju u
upotrebu softvera. Ovi troSkovi se amortizuju tokom njihovog procenjenog veka upotrebe (2 do 5
godina).

Izdaci vezani za razvoj ili odrzavanje kompjuterskih softverskih programa priznaju se kao troSak u
periodu kada nastanu. Izdaci direktno povezani sa identifikovanim i unikatnim softverskim proizvodima
koje kontrolise Drustvo i koji ¢e verovatno generisati ekonomsku korist veéu od troSkova duze od
godinu dana, priznaju se kao nematerijalna ulaganja. Direktni troSkovi obuhvataju troSkove radne
snage tima koji je razvio softver, kao i odgovaraju¢i deo pripadajucih rezijskih troskova.

Tro$kovi razvoja raéunarskog softvera priznati kao sredstvo amortizuju se tokom njihovog procenjenog
korisnog veka upotrebe.

3.9. Nekretnine, postrojenja i oprema

Osnovna sredstva (nekretnine, postrojenja i oprema) su materijalna sredstva koja Drustvo drzi za
isporuku robe ili pruzanje usluga, za iznajmljivanje drugim licima ili u administrativne svrhe, i za koja
se ocekuje da &e se koristiti duze od jednog obracunskog perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se kao sredstvo: (a) kada je verovatno da ¢e buduce
ekonomske koristi po osnovu tog sredstva priticati u Drustvo i (b) kada nabavna vrednost ili cena
kostanja tog sredstva moze pouzdano da se izmeri.



Pocetno merenje nekretnine, postrojenja i opreme koji ispunjavaju uslove za priznavanja za
sredstvo vr8i se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja.

Naknadni izdatak za nekretninu, postrojenje i opremu priznaje se kao sredstvo samo kada se tim
izdatkom poboljSava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog uéinka.
lzdatak za popravke i odrzavanje nekretnina, postrojenja i opreme nastaje radi obnavljanja ili
odrzavanja buducih ekonomskih koristi koje Drustvo moze da ocekuje od prvobitno procenjenog
standardnog ucinka tog sredstva. Kao takav, on se obi¢no priznaje kao rashod u trenutku kada
nastane.

Osnovno sredstvo se isknjizava iz evidencija ili otudenjem ili ukoliko se ne ofekuju buduce
ekonomske koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa osnovnog
sredstva (kao razlika izmedu neto prodajne vrednosti i neto knjigovodstvene vrednosti)

Priznaju se u bilansu uspeha odgovarajuceg perioda.

3.10. Amortizacija osnovnih sredstava

Amortizacija se obracunava primenom proporcionalne metode na osnovicu koju €ini nabavna,
odnosno revalorizovana vrednost na pocetku godine, kao i na osnovna sredstva koja su stavljena
u upotrebu u toku godine.

Stope amortizacije koje su u primeni, za glavne grupe osnovnih sredstava, su:

U%
Gradevinski objekti 25
Pogonska oprema 6.6 - 30
Putnicka vozila 6.6-15

3.11. Finansijski instrumenti

Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha
su finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u ovu
kategoriju ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se takode
klasifikuju kao sredstva koja se drze radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument zastite od
rizika. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuca sredstva. Na dan 30. Jun 2026. godine
Drustvo nema finansijska sredstva po fer vrednosti €iji se efekti promene iskazuju u bilansu uspeha.

Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdenim
rokovima pla¢anja koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Uklju€uju se u tekuca sredstva,
osim ukoliko su im rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sluéaju
se klasifikuju kao dugoro¢na sredstva. U bilansu stanja Drustva zajmovi i potraZivanja obuhvataju
“potrazivanja od prodaje i druga potrazivanja“ i “gotovinu i gotovinske ekvivalente.”

PolraZivanja po osnovu prodaje

Potrazivanja po osnovu prodaje obuhvataju sva potraZivanja za prodate proizvode, robu i usluge u
zemlji i inostranstvu. PotrazZivanja od kupaca koja se mere po vrednosti iz fakture, situacije, odnosno
druge isprave u kojoj je prikazano potrazivanje. Za vrednost potraZzivanja iskazanih u stranoj valuti
vrsi se preraCunavanje po kursu vaze¢em na dan transakcije (Napomena 3.5.). Ispravka vrednosti
se vrsi prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja za ona potrazivanja kod kojih je od roka za njihovu



naplatu proslo najmanje 60 dana, a po odluci direktora, na predlog strucnih sluzbi koje su procenile
da je naplata potrazivanja neizvesna. Drustvo nenaplativa potraZivanja isknjizava iz evidencije na
osnovu sudske odluke ili na osnovu odluke direktora.

KratkoroCni finansijski plasmani

Kratkoro¢ni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kratkorocne plasmane
sa rokom dospeca do godinu dana od dana bilansa.

Hartije od vrednosti kojima se trguje, iskazuju se po fer (trziSnoj) vrednosti. Efekti promene fer vrednosti
obuhvataju se kao prihodi ili rashodi perioda.

3. OSNOVE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

3.11. Finansijski instrumenti (nastavak)

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni i depozite po videnju kod banaka.
Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspolozZiva za prodaju predstavljaju nederivativha sredstva koja su svrstana
u ovu kategoriju ili nisu klasifikovana ni u jednu drugu kategoriju. Uklju€uju se u dugoro¢na sredstva,
osim ukoliko rukovodstvo ima nameru da ulaganja otudi u roku od 12 meseci od datuma bilansa
stanja. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju ne postoji aktivno trziste, ukoliko su
sa fiksnim rokom dospeca, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti primenom metoda efektivhe kamatne stope.

3. OSNOVE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
Finansijska sredstva koja se drZze do dospeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdenim rokovima plac¢anja i fiksnim rokovima dospecéa, koja rukovodstvo ima nameru i mogucénost
da drzi do dospeca. U slu¢aju da Drustvo odluci da proda znacajan deo finansijskih sredstava koja
se drze do dospeca, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloZiva za prodaju. Finansijska
sredstva koja se drze do dospeca klasifikuju se kao dugorona sredstva, osim ako su rokovi
dospeca kraéi od 12 meseci od datuma bilansa stanja; tada se klasifikuju kao kratkoro¢na sredstva.

Priznavanje i merenje

Finansijska sredstva se inicijalno priznaju po fer vrednosti uvecanoj za transakcione troSkove za
sva finansijska sredstva koja se ne iskazuju po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti
iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti €iji se efekti promena
u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni
troskovi terete troSkove poslovanja u bilansu uspeha. Finansijska sredstva se ne priznaju po isteku
prava na novcani priliv od finansijskog sredstva ili ako je to pravo preneto i Drustvo je u sustini
prenelo sve rizike i koristi od vlasnis$tva nad sredstvima. Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju
i finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha, se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po fer vrednosti. Zajmovi, potraZivanja i ulaganja
koja se drze do dospeca se iskazuju po amortizovanoj vrednosti koriSéenjem metode efektivne
kamatne stope.



Dobici ili gubici proistekli iz promena u fer vrednosti kategorije “finansijskih sredstava po fer
vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha”, prikazani su u bilansu
uspeha u okviru pozicije ostali prihodi/(rashodi) neto, u periodu u kome su nastali.

Prihod od dividendi od finansijskih sredstava po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti
iskazuju u bilansu uspeha priznaje se u bilansu uspeha kao deo ostalih prihoda kada se utvrdi pravo
Drustva na naplatu.

Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih transakcijskih
troSkova. U narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vrednosti; sve
razlike izmedu ostvarenog priliva (umanjenog za transakcione trodkove) i iznosa otplata, priznaju
se u bilansu uspeha u periodu koris¢enja kredita primenom metode efektivne kamatne stope.
Obaveze po kreditima se klasifikuju kao tekuée obaveze, osim ukoliko Drustvo nema bezuslovno
pravo da odloZi izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja.

Obaveze prema dobavljadima
Obaveze prema dobavljaéima se vrednuju po nominalnoj vrednosti.
3.12. Zalihe

Zalihe materijala koje se nabavljaju od dobavija¢a mere se po nabavnoj vrednosti. Obracun izlaza
zaliha materijala se vrs$i po FIFO metodi. Zalihe materijala se po popisu rade po prose¢nim cenama.
Zalihe robe mere se po nabavnoj vrednosti koju ¢ini fakturisana cena dobavlja¢a, uvozne dazbine i
drugi porezi (osim onih koje Drustvo moZe naknadno da povrati od poreskih vlasti), troSkovi prevoza,
manipulativni troSkovi i drugi troskovi koji se mogu direktno pripisati sticanju zaliha robe. Obracun
izlaza zaliha robe se vrsi po FIFO metodi.

OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.13. Dugorocna rezervisanja

Dugoro¢na rezervisanja obuhvataju rezervisanja za troSkove u garantnom roku, rezervisanja za
troskove obnavljanja prirodnih bogatstava, rezervisanja za zadrzane kaucije i depozite, rezervisanja za
troskove restrukturiranja Drustva, rezervisanja za penzije i ostala dugoro¢na rezervisanja za pokrice
obaveza.

Dugoroéno rezervisanje se priznaje kada Drustvo ima obavezu (pravnu ili stvarnu) koja je nastala kao
rezultat proslog dogadaja, kada je verovatno da ée odliv resursa koji sadrze ekonomske koristi biti
potreban za izmirenje obaveza i kada iznos obaveze moZe pouzdano da se proceni.

Merenje dugorocnih rezervisanja vrsi se u iznosu koji je priznat kao rezervisanje i on predstavlja
najbolju procenu izdataka koji je potreban za izmirenje sadasnje obaveze na dan bilansa stanja.

3.14. Penzijske i ostale naknade zaposlenima

Drustvo zaraCunava i placa doprinose za penziono i zdravstveno osiguranje i doprinose za
osiguranje od nezaposlenosti po stopama utvrdenim zakonom, u korist odgovarajucih drZzavnih
fondova, na bazi bruto zarade zaposlenih. Svi troSkovi doprinosa priznaju se u bilansu uspeha u
periodu na koji se odnose. Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom
osnovu.

3. OSNOVE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)



3.15. Tekuci i odlozeni porez na dobit

Tekuéi porez na dobit se obracunava na datum bilansa stanja na osnovu vazecée zakonske poreske
regulative Republike Srbije gde Drustvo posluje i ostvaruje oporezivu dobit. Rukovodstvo periodi¢no
vrsi procenu stavki sadrzanih u poreskoj prijavi sa stanovista okolnosti u kojima primenjiva poreska
regulativa podleze tumacenju, i vrsi rezervisanje, ako je primereno, na osnovu iznosa za koje se
oCekuje da ¢e biti placen poreskim organima.

OdloZeni porez na dobit se obraCunava u punom iznosu, koris¢éenjem metode obaveza, za
privremene razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih
knjigovodstvenih iznosa u finansijskim izvestajima. Medutim, ukoliko odloZeni porez na dobit, pod
uslovom da nije raéunovodstveno obuhvacen, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili
obaveze u nekoj drugoj transakciji osim poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne uti¢e
ni na racunovodstvenu ni na oporezivu dobit ili gubitak, tada se on raCunovodstveno ne obuhvata.
Odlozeni porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi do
datuma bilansa stanja i za koje se o¢ekuje da ¢e biti primenjene u periodu u kome ¢e se odlozena
poreska sredstva realizovati ili odloZene poreske obaveze izmiriti.

OdloZeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduca dobit za
oporezivanje biti raspoloziva i da ¢e se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

OdlozZeni porez na dobit se utvrduje iz privremenih razlika nastalih na ulaganjima u zavisna i
pridruzena Drustva, osim u slu€aju kada sinhronizaciju ponistenja privremenih razlika kontroliSe
Drustvo i gde je verovatno da se privremene razlike nece ponistiti u doglednoj buduénosti.

Poreski propisi Republike Srbije priznaju sve pozicije Bilansa stanja u iznosima iskazanim u skladu
sa MSFI osim nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja za koje se troskovi
amortizacije priznaju po posebnim amortizacionim stopama. Shodno tome, odloZeni poreski efekti
su priznati na razliku izmedu poreske oshovice i knjigovodstvene vrednosti u skladu sa politikom
obelodanjivanja u Napomeni 3.2. i amortizacije koju priznaju poreski propisi.

Poreski rashod (poreski prihod) je ukupan iznos uklju¢en u odredivanje neto dobitka ili gubitka
perioda, u vezi sa teku¢im i odlozenim porezom. U skladu sa MRS 12 - OdloZena poreska sredstva
i poreske obaveze, za iznos poreskog rashoda umanjuje se racunovodstvena dobit, dok se za iznos
poreskog prihoda racunovodstvena dobit uveéava, sto znaci da direktno utiCu na utvrdivanje iznosa
neto dobiti koja ostaje za raspodelu.

4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izve$taja zahteva od rukovodstva Drustva koriS€enje najboljih mogudéih
procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza,
obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao
i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja. U nastavku su prikazane
kljutne pretpostavke vezane za buducnost i ostali izvori procenjivanja neizvesnosti na datum
bilansa stanja koji predstavljaju znacajan rizik na materijalne korekcije iznosa pozicija bilansa stanja
u sledecoj finansijskog godini.

4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA (nastavak)
4.1. Amortizacija i stope amortizacije
Obraéun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku

trajanja nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godiSnje Drustvo
procenjuje ekonomski vek na osnovu trenutnih predvidanja.



4.2. Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti potrazivanja se vrSi na osnovu procene rukovodstva zasnovanoj na analizi
potrazivanja od kupaca, istorijskih otpisima, kreditnim sposobnostima kupaca i promenama u
uslovima prodaje. Ovo ukljuCuje i pretpostavke o buduéem ponaSanju kupaca i rezultujuéim
buduéim naplatama.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA (nastavak)
4.3. Ispravka vrednosti zaliha

Ispravka vrednosti zaliha se vrsi na osnovu procene njihove neto prodajne cene na trzidtu, i ukoliko
za to postoji opravdani razlog, drustvo vrsi ispravke vrednosti zaliha na osnovu trenutnih
predvidanja.

4.4. Fer vrednost

Fer vrednost odgovarajucih finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trZiste je odredena
primenom odgovarajuc¢ih metoda procene. Drustvo primenjuje profesionalno rasudivanje prilikom
izbora odgovarajucih metoda i pretpostavki. Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o
fer vrednosti aktive i pasive za koje postoje zvani¢ne trziSne informacije i kada se fer vrednost
znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisSnog
iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive
i pasive, posto zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga fer vrednost
nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivhog trzista. Uprava Drustva vrsi procenu rizika, i u
sluCajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti
realizovana, vrsi ispravku vrednosti. Po misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim
izvestajima odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za
potrebe izvestavanja.

5. PRIHODI OD PRODAJE

Prihodi od prodaje se odnose na:

u RSD 000
30.06.2026
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga ostalim povezanim pravnim licima
na domacem trzistu 141.272
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domacem trzistu 45.689
Prihodi od prodaje robe na domaéem trzistu 10.625
Ukupno 197.586

Prihodi od prodaje robe i usluga ostvareni su prodajom kre¢njatkog kamena poznatom kupcu i
obavljanjem poslova redovne delatnosti, odrzavanjem, rekonstrukcijom i izgradnjom puteva. Do
30.06.2026.g. Drustvo je ugovorilo i izvrsilo radove na sledecim vaznijim objektima:

Redovno letnje i zimsko odrzavanje puteva Il reda: Kosovski okrug

Redovno letnje i zimsko odrzavanje puteva KiM Banjska i Doljane

Redovno odrzavanje drzavnih puteva: Nova Pazova-Petlja Batajnica, Bari¢- DraZevac, Lestane -
Bubanj Potok, Novi Banovci - Surcin, Umka - V.Mostanica, Drazevac - Vranic.

Radovi na rehabilitaciji drzavnog puta Il B-343 Umka-Velika Mostanica.



6. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Ostali poslovni prihodi se odnose na:

u RSD 000
30.06.2026.
Prihodi od premija 0
Prihodi od zakupnina 7.147
Prihodi od uslovljenih donacija 0
Ukupno: 7.147

Ostali poslovni prihodi u vrednosti od 7.147 hilj.RSD, se odnose na prihod od zakupa opreme.

7. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

Nabavna vrednost prodate robe se odnose na:

u RSD 000
30.06.2026.
Nabavna vrednost prodate robe 9.562
Ukupno; 9.562

Nabavna vrednost prodate robe se odnosi na prodaju kamenog agregata koji se nabavlja od
Kijeva d.o.0, za potrebe Beograd puta.

8. TROSKOVI MATERIJALA

TroSkovi materijala se odnose na:

u RSD 000
30.06.2026.
Troskovi materijala za izradu 9.044
Troskovi goriva i energije 4.247
TroSkovi rezervnih delova 662
Tros$kovi ostalog materijala (rezijskog) 167
Tro$kovi jednokratnog otpisa alata i inventara 657
Ukupno: 14.777
9. TROSKOVI ZARADA
Troskovi zarada se odnose na:
u RSD 000
30.06.2026.
TroS$kovi zarada i naknada zarada (bruto) 57.800
TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret
poslodavca 8.565
Troskovi naknada fizi¢kim licima po osnovu ostalih ugov. 1.121
Troskovi naknada ¢lanovima organa upravljanja 1.304
Ostali liéni rashodi i naknade 0

Ukupno: 68.790




10. TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA

TroSkovi amortizacije se odnose na:

u RSD 000
30.06.2026.
Trodkovi amortizacije 44.198
Troskovi rezervisanja 0
Ukupno: 44198

TroSkovi amortizacije u iznosu od RSD 44.198 hiljada odnose se na amortizaciju nekretnina,
postrojenja i opreme.

11. OSTALI POSLOVNI RASHODI

Ostali poslovni rashodi se odnose na:

u RSD 000

30.06.2026.
Troskovi usluga na izradi ucinaka 2.544
TroSkovi neproizvodnih usluga 2.318
Tro8kovi transportnih usluga 570
Troskovi premija osiguranja 538
Tro$kovi usluga odrzavanja 1.786
Troskovi ostalih usluga 8.161
Tro$kovi poreza 1.353
Troskovi reprezentacije 704
Troskovi ¢lanarina 596
TroSkovi platnog prometa 219
Troskovi reklame i propagande 0
Troskovi zakupnina 0
Troskovi razvoja koje se ne kapitalizuju 0
Ostali nematerijalni troskovi 274
Ukupno: 19.063

Troskovi ostalih usluga u iznosu od 8.161 hilj. RSD odnose se na: registraciju vozila u iznosu od
1.389 hilj. RSD, iznos od 577 hilj. RSD odnosi se na komunalne usluge, iznos od 150 hilj. RSD se
odnosi na troSkove usluga zastite na radu, iznos od 97 hil. RSD na naknadu za koriS¢enje
autoputeva, iznos od 5.933 hilj. RSD odnosi se na troskove tehnickog obezbedenja objekta, iznos
od 15 hilj odnosi se na tro$kove protivpozarne zastite.

Troskovi neproizvodnih usluga u iznosu od 2.318 hilj. RSD, se odnose na: troSkove zdravstvenih
usluga RSD 42 hilj. RSD, troskovi revizije i izrade studije o transfernim cenama 626 hilj. RSD,
troskovi advokatskih usluga RSD 211 hilj. RSD troskovi za softver, licence i sl.usluge od 256 hilj.
RSD i iznos od 116 hilj. RSD na ostale neproizvodne usluge,trodkovi konsalting usluga 638hil;
trodkovi usluga ostalih drustvenih delatnosti 386hilj, troSkovi usluga na izmenama postojec¢ih
programa 43hilj.



Ostali nematerijalni troSkovi u iznosu od RSD 274 hilj. RSD se odnose na sudske, administrativne i
druge takse i to u iznosu od 101 hilj. RSD, troskove pretplate na ¢asopise i stru¢nu literaturu, u
vrednosti od RSD 84hilj.,sudski troSkovi i troSkovi vestacenja u iznosu od 16 hilj. RSD, troskovi
brokera i berze u iznosu od RSD 73 hilj. RSD.

12. FINANSIJSKI PRIHODI

Finansijski prihodi se odnose na:

u RSD 000
30.06.2026.
Finansijski prihodi od ostalih povezanih lica 0
Prihodi od kamata (od trecih lica) 21.566
Pozitivne kursne razlike i valutna klauzula 0
Ostali finansijski prihodi 0
Ukupno 21.566
13. FINANSIJSKI RASHODI
Finansijski rashodi se odnose na:
u RSD
000
30.06.2026
Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule (prema treéim licima) 0
Negativne kursne razlike i negat.efekat valutne klauzule 15
Rashodi kamata (prema tre¢im licima) 1
Ostali finansijski rashodi 525
Ukupno: 541

Ostale finan. rashode u iznosu od 525 hilj.RSD ¢&ine rashodi u vezi sa obradom lizinga.

14. OSTALI PRIHODI

Ostali prihodi se odnose na:

u RSD 000
30.06.2026.
Dobici od prodaje nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i
opreme 0
Prihodi od ukidanja dugoroCnih i kratkoro¢nih rezervisanja 0
Ostali nepomenuti prihodi 810
Prihodi od naplacenih otpisanih potrazivanja 0

Prihodi od otpisa obaveza
Ukupno: 810




15. OSTALI RASHODI

Ostali rashodi se odnose na:

u RSD 000
30.06.2026.
Ostali nepomenuti rashodi 0
Naknada Stete tre¢im licima 351
Izdaci za komunalne | saobracajne prekrsaje 18
Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje nematerijalne imovine,
nekretnina,postrojenja i opreme 0
OUkupno: 369
16. POREZ NA DOBIT
Osnovne komponente poreza na dobit su sledece:
u RSD 000
30.06.2026.
Tekuéi porez na dobit 11.334
Odlozeni poreski prihod/rashod perioda 0
Ukupno: 11.334

Porez na dobit posle svih sprovedenih knjizenja iznosi 11.334 hilj. RSD.

Obracéun amortizacije za poreske svrhe izvrSen u skladu sa Zakonom o porezu na dobit preduzec¢a
Republike Srbije i Pravilnikom o nacinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i nadinu
utvrdivanja amortizacije za poreske svrhe.

Tekuci porez na dobit

Nacrt poreskog bilansa bez eventualnih efekata transfernih cena, na osnovu kojeg je obracdunat
porez na dobit iskazan u finansijskim izvestajima za 2026. godinu dat je u nastavku.

U RSD 000
30.06.2026.
Dobitak / (gubitak) pre oporezivanja u bilansu uspeha 69.809
Kamate zbog neblagovremeno plaéenih poreza, doprinosa i drugih dazbina 0
Korekcije troSkova 0
Amortizacija priznata u knjigovodstvene svrhe 44,198
Amortizacija priznata u poreske svrhe 38.444
Poreski dobitak / (gubitak) 75.563
Iznos gubitka iz poreskog bilansa iz prethodnih godina, do visine oporezive
dobiti 0
Poreska osnovica 75.563
Tekuc¢a poreska stopa 15%
Tekuéi porez na dobit 11.334
Poreska oslobodenja po Poreskom kreditu 70%
Tekuci porez na dobit 11.334
Poreski rashod (tekuci porez + odloZeni poreski rashod- odlozeni poreski
prihod) 11.334

Efektivna poreska stopa (poreski rashod/dobitak pre oporezivanja x 100) 17%




Drustvo je na osnovu prikazanih podataka obra¢unalo porez na dobit u iznosu od 11.334 hilj.
RSD.

16. POREZ NA DOBIT (Nastavak)

Odlozeni porez na dobit

U RSD 000
Bilans uspeha Bilans stanja
30.06.2026. 30.06.2026.
Odlozena poreska sredstva / obaveze
Stanje na pocetku godine 0 (6.641)
Privremena razlika izmedu knjigovodstvene
vrednosti sredstava i 0 0
njihove poreske vrednosti
Stanje na kraju perioda: 0 (6.641)
17. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA
Nekretnine, postrojenja i oprema prikazane su u sledecoj tabeli:
u RSD 000
30.06.2026.
Postrojenja i oprema 311.036
Gradevinski objekti 18.795
Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi
Ukupno: 329.831
17. NEKRETNINE, POSTROJENJA 1 OPREMA (nastavak)
Promene na poziciji nekretnine, postrojenja i oprema su prikazane u sledecoj tabeli:
Gradevinski Investicije
Objekti Oprema u toku Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje 01. januara 2026. 28.609 1.130.692 0 1.159.301
Povecanja tokom godine 437 437
Prenos sa investicija u toku 0 0 0 0
Rashodovano tokom
godine 0 0 0 0
Otudeno tokom godine
0 0 0 0
30. jun 2026. 28.609 1.131.129 0 1.1569.738
Ispravka vrednosti
Stanje 01. januara 2026. 9.457 776.252 0 785.709
Amortizacija za 2026. 356 43.842 0 44198
IV rashodovane opreme 0 - 0 -
IV otudene opreme 0 - 0 0
30. jun 2026. god 9.813 820.094 0 829.907
Neotpisana vrednost
30.jun 2026. godine 18.796 311.035 329.831
30. jun 2025. godine 18.796 311.035 329.831




U toku 2025.god. nabavljena je kancelarijska oprema u vrednosti od 437 hilj.RSD.
Nekretnine,postrojenja i oprema se vrednuju po nabavnoj vrednosti koju €ini njihova fakturna
vrednost, uvec¢ana za zavisne troskove nabavke. Tro$kovi nastali po osnovu tekuéeg odrzavanja
osnovnih sredstava, kao $to je zamena i ugradnja sitnih rezervnih delova i potroSnog materijala,
kao i troskovi svakodnevnih popravki opreme i postrojenja, smatraju se rashodom perioda u kome
su nastali i iskazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije troskovi tekuéeg odrzavanja osnovnih
sredstava. Ukoliko su troskovi odrzavanja veéi od proseka republi¢ke bruto zarade, za troskove
investicionog odrzavanja uvec¢ava se vrednost onog osnovnog sredstva u kome je izvrS§eno
ulaganje. Rezervni delovi i investicioni materijal koji se koristi duZe od jedne godine, ili koji mogu da
se koriste samo u sklopu osnovnog sredstva prikazuju se u okviru pozicije osnovnih sredstava.

* Za amortizaciju nekretnina, postrojenja i opreme koristi se proporcionalna metoda. Osnovicu za
amortizaciju ¢ini nabavna vrednost. Amortizacija se obra¢unava narednog meseca od stavljanja
osnovnog sredstva u upotrebu, a prestaje danom otudenja, rashodovanjem kada osnovno sredstvo
ne moze da obavlja svoju funkciju, kao i u slu¢aju kada se osnovno sredstvo u potpunosti
amortizuje. Za period od 01.01.2026.g. do 30.06.2026.g. obracunata je amortizacija u vrednosti od
44.198 hilj. RSD, tako da vrednost osnovnih sredstava na dan 30.06.2026. god. iznosi 329.831 hil].
RSD.

17. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (nastavak)

* Amortizacija opreme, uzete na finansijski lizing, obraCunava se od momenta aktiviranja opreme.
Amortizacija se obradunava primenom stope amortizacije na nabavnu vrednost umanjenu za
procenjeni ostatak vrednosti. Stopa amortizacije utvrduje se na bazi procenjenog veka koriséenja
opreme. Procenu veka kori§éenja utvrduje struéna sluzba sektora Mehanizacija, a tehnicke sluzbe
Drustva su odgovorne za utvrdivanje preostalog veka kori§¢enja osnovnih sredstava, kao i njihove
vrednosti po kojima se ta sredstva mogu prodati nakon njihovog rashodovanja.

Promene knjigovodstvene vrednosti na po€etku i na kraju godine odnose se na naknadna
povecéanja vrednosti osnovnih sredstava, kao i obraéun amortizacije.

Za amortizaciju, obra¢unatu za teku¢u godinu uvecava se ispravka vrednosti osnovnih sredstava.
U okviru osnovnih sredstava iskazana su i sredstva uzeta po ugovoru o finansijskom lizingu, sa
pravom zadrzavanja opreme po otplati lizing rata. Knjigovodstvena vrednost lizinga na dan bilansa
stanja iznosi 18.294 hilj. RSD.

18. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

UcesSc¢a u kapitalu se odnose na:

u RSD 000
30.06.2026.
Ucescéa u kapitalu ostalih preduzeéa i druge hartije od vrednosti
raspolozive za prodaju 222
Stanje na dan 30. jun 222

Ucesce u kapitalu ostalih preduzecéa iskazano je po nabavnoj vrednosti i odnosi se na posedovanje
akcija:

- Univerzal banka 204 hiljade

- Srbijaput ad Beograd 18 hiljada



19. PLACENI AVANSI ZA ZALIHE | USLUGE

Plaéeni avansi za zalihe i usluge se odnose na:

Placeni avansi za materijal, rezervne delove i inventar u zemlji

Placeni avansi za usluge u zemlji
Stanje na dan 30. jun

20. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE

Potrazivanja po osnovu prodaje se odnose na:

Kupci u zemlji ostala povezana lica

Kupci u zemilji

Ispravka vrednosti potrazivanja od prodaje
Stanje na dan 30. jun

Kretanje na raCunima ispravke vrednosti je bilo sledece:

Stanje na pocetku godine

Otpisano u toku godine

Naplacena otpisana potrazivanja (Napomena 14.)
Ispravka u toku godine (Napomena 15.)

Stanje 30. jun

Najznadajniji kupci u zemlji sa ostvarenim prometom su;

1. JP Putevi Srbije — Beograd ..............ccco.o. 178.752. hilj.
2. Beogradput........ooooiiiiii 23.283 hilj.
3. Ravnajatrade ..........ccccoooiiiviiiciiciccciieeeeee 2.160 hilj.
4, MBAMIKOVIC ..., 31.236 hil;.
5. Kijevod.o.o.Beograd...............ceiininnnnn. 5.872 hilj.

21. DRUGA POTRAZIVANJA

Druga potrazivanja se odnose na:

Potrazivanja od zaposlenih
Potrazivanja za viSe placen porez na dobitak
Ostala kratkoro¢na potrazivanja

Potraz.po osnovu preplaéenih ostalih poreza i doprinosa

Potrazivanja za naknade zarada koje se refundiraju
Potrazivanja po osnhovu naknada Steta
Stanje na dan 30. jun

u RSD 000
30.06.2026.

8S T
774

2.151

u RSD 000
30.06.2026.

159.622
247.606
0

407.228

u RSD 000
30.06.2026.
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u RSD 000
30.06.2026.

6.594
187
51.522
249
192

0

58.744




22, KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Kratkoro¢ni finansijski plasmani se odnose na:

u RSD 000
30.06.2026.
Kratkoro€ni krediti i zajmovi u zemlji 136.684
Stanje na dan 30. jun 136.684
Pozicija - Kratkoroc¢ni krediti i plasmani — odnosi se na pozajmice koje je Drustvo dalo:
ABM Putogradnja 71.000 hil;
VOJPUT 45.074 hilj
Kijevo - Beograd 15.865. hilj.
Marced consult - Beograd 2.249 hilj.
Ratko Mitrovi¢ Niskogradnja 1.348 hil;.
Ravnaja Trade 1.148 hilj.
23. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA
Gotovinski ekvivalenti i gotovina se odnose na:
u RSD 000
30.06.2026.
Tekuéi (poslovni) racuni 13.369
Stanje na dan 30. jun 13.369
23. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA ( nastavak )
Drustvo ima otvorene poslovne radune kod sledeéih banaka:
Komercijalna banka ad Bg 205-159282-64
AIK banka ad Ni$ 105-4363-35
MTS banka ad Beograd 360-5932101011-41
Banka Intesa 160- 419764-38
Banka Intesa 160-420547-17
Unicredit banka 170-30025054000-60
Komercijalna banka devizni racun 00-536-0000668.8
24. POREZ NA DODATU VREDNOST | AKTIVNA VREMENSKA
Porez na dodatu vrednost i aktivha vremenska razgrani¢enja se odnose na:
u RSD 000
30.06.2026.
Potrazivanja za nefakturisani prihod 0
Porez na dodatu vrednost u primljenim fakturama po opstoj stopi (osim
plaéenih avansa) 0
PotraZivanja za vise placeni porez na dodatu vrednost 877
Ostala aktivna vremenska razgranicenja 1.861

Stanje na dan 30. jun 2.738




25. KAPITAL | REZERVE

Kapital i rezerve se odnose na:

u RSD 000

30.06.2026.
Akcijski kapital 31.837
Zakonske rezerve 3.873
Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije nematerijalne
imovine,nekretnina, postrojenja i opreme 42
Aktuarski dobici ili gubici po osnovu planova definisanih primanja (7.510)
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 473.289
Nerasporedeni dobitak teku¢e godine 58.475
Stanje na dan 30. jun 560.006

Vlasnitka struktura akcijskog kapitala Drustva na dan 30.jun 2026. godine je prikazana u
narednoj tabeli:

Broj akcija % U RSD 000
JP Putevi Srbije— Beograd 12.417 39,01 12.417
Luki¢ Nenad 7.907 24,83 7.907
ABM Putogradnja d.o.o., Mramor 7.590 23,84 7.590
Mali akcionari 3.923 12,32 3.923

Zakonske rezerve Drustva na dan 30.06.2026. godine iznose 3,873 hilj.RSD i datiraju iz ranijin
godina.

Revalorizacione rezerve Drustva na dan 30.06.2026. godine iznose 42 hilj.RSD.

Za period od 01.01. do 30.06.2026.

godine, na osnovu odluke Skupstine akcionara, Drustvo nije izvrSilo isplatu dividendi za
2025.godinu, vec¢ je ostavilo kao nerasporedenu dobit, koja na dan 30.06.2026. g. iznosi 473.289
hiljada.

26. DUGOROCNA REZERVISANJA

Dugoro&na rezervisanja se odnose na:

u RSD 000
30.06.2026.
Aktuarski dobici i gubici po osnovu rezervisanja za penziju 12.671
Stanje na dan 30. jun 12.671
27. DUGOROCNE OBAVEZE
Dugorocne obaveze se odnose na:
u RSD 000
30.06.2026.
Obaveze po osnovu kredita 0
Obaveze po osnovu finansijskog lizinga 21.840
Stanje na dan 30. jun 21.840

Dugoro¢ne obaveze odnose se na ostatak duga po lizingu uzetog kod OTP lizinga u vrednosti
od 21.840 hilj. RSD.



28. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Kratkoro¢ne finansijske obaveze se odnose na:

u RSD 000
30.06.2026.
Kratkoroéni krediti u zemlji - pozajmica 97.662
Deo ostalih dugoroénih obaveza koje dospevaju do jedne godine 4.676
Stanje na dan 30. jun 102.338

Pozicija — deo dugorocnih obaveza koje dospevaju do jedne godine u iznosu od RSD 4.676
hilj, odnosi se na deo obaveza za opremu uzetu na finansijski lizing, kod OTP lizinga.
Kratkoroéni kredit — pozajmica se odnosi na primljene pozajmice od Krusevacputa u iznosu od
97.662 hilj.RSD.

29. PRIMLJENI AVANSI

Obaveze za primljene avanse se odnose na:

u RSD 000
30.06.2026.
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 45.502
Stanje na dan 30. jun 45.502

Primljene avanse i depozite ¢ine: Primljeni avans od MBA Miljkovi¢ 36.252 hilj.RSD, Kosmetput
400 hilj.RSD, a iznos od 8.850 hilj. predstavlja primljeni depozit od Krusevacputa.

30. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

Obaveze prema dobavljaima se odnose na:

u RSD 000
30.06.2026.
Dobavljagi u zemlji 191.092
Dobavljaci ostala povezana lica u zemlji 23
Ostale obaveze iz poslovanja 13
Stanje na dan 30. jun 191.245

Najznacajniji promet drustvo je ostvarilo sa sledeéim dobavljaima:

MAB Kompanua MI|jk0VIC R S R S R R 30.792 hilj.
Kijevo doo... e R S S 17.853 hilj.
Secop guard .............................................................. 7.119 hilj.
Sumadija Put do0........ e et 6.230 hilj.

MSI Kompani Gradanica .............cccccoviiiiiiiiiiiiiiiiiinn 2.352 hil].



31. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

Ostale tekuce obaveze se odnose na:

u RSD 000

30.06.2026.
Obaveze za neto zarade i naknade zarada, osim naknada zarada
koje se refundiraju 6.921
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
zaposlenog 1.892
Obaveze za poreze i doprinose na zarade i naknade zarada na teret
poslodavca 1.402
Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog 714
Obaveze prema fizi¢kim licima za naknade po ugovorima 195
Obaveze za neto naknade zarada koje se refundiraju 128
Ostale obaveze 0
Obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada na teret
zaposlenog koje se refundiraju 69
Obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada na teret 0
poslodavca koje se refundir.
Stanje na dan 30. jun 11.321

32. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST | OSTALIH JAVNIH
PRIHODA | PASIVNA YREMENSKA RAZGRANICENJA

u RSD 000

30.06.2026.
Odlozene poreske obaveze 0
Obaveze za porez na dodatu vrednost po izdatim fakturama po ops$toj 0
stopi (osim primljenih avansa)
Unapred obracunati troSkovi 0
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 1.631
Obaveze za poreze, carine i druge dazbine iz nabavke ili na teret
troskova 0
Obaveze za porez iz rezultata
Obaveze za porez na dobit pravnih lica 11.334

Stanje na dan 30. jun 12.965




33. SUDSKI SPOROVI

Potrazivanja

R.br. Tuzilac TuzZeni Br.predmeta Predmet Vrednost
Poverilac Duznik spora spora
Osteéeni Okrivljeni

1. Magistrala Nikoli¢ Zivorad P.4833/20 dug-zajam  455.592,00

din.

2. Magistrala  Trifunovi¢ Nebojsa li 185/18 dug-zajam  407.738,50

din.

3. Magistrala Dogandzi¢ Slavisa li 2641/23 dug-zajam 129.153,00

din.

4. Magistrala Bozur doo u stecaju St.163/13 dug 9.534,89

eura

5. Magistrala Europark doo u ste€aju St.131/24 dug 42.007.335,44

din.

6. Magistrala  Tmusi¢ Zvonko P 6112/22 regr. Dug 2.046.257,35

din.

7. Magistrala Tmusic¢ Srdan i 2132/25 parniéni tros. 300.576,64

din.

8. Magistrala NN lice VJT kriv.delo --

9. Magistrala Risti¢ Rista P-422/26  stic.bez osnova 246.733,81

din.

Drustvo vodi vise sporova u kojima se pojavljuje kao tuzilac/poverilac/osteéeni. Za vecinu
sporova postoje izvrSne sudske isprave ali njihova naplata nije izvrSena zbog zastoja,
nelikvidnosti i sl.



Obaveze

R.br. Tuzilac TuZeni Br.predmeta Predmet Vrednost
Poverilac Duznik spora spora
Predlagacé Protiv.predlagaca
Osteceni Okrivljeni

1. Stojanovié Zivojin i dr. Magistrala P1 364/24 radni spor

900.000,00 din.

2. Milicevi¢ Porde Magistrala P1 1190/14(273/26) radni spor 729.854,00

din.

3. Risti¢ Rista Magistrala P113/24 radni spor neprocenjivo

4. Arsi¢ Radislav Magistrala P1 129/20 radni spor 200.000,00

din.

5. Kocinac Dordije Magistrala R1 48/17 otkup stana  neprocenjivo

6. Boskovi¢ Nenad Magistrala R1 51/17 otkup stana neprocenjivo

7. Stosi¢ Nebojsa Magistrala R1 67/22 otkup stana neprocenjivo

8. Pavlovi¢ Jovana Magistrala P 17385/18 naknada sStete 51.107,00

din.

9. Jelena Radoji¢i¢ i dr. Magistrala P 7858/23 naknada stete
1.042.000,00 din.

10. Markovi¢ Nemanja i dr. Magistrala P 8564/22 naknada Stete 75.000,00

din.

Protiv drustva takode se vodi vise sudskih sporova i svi su u toku



34. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

Drustvo je na dan 30.06.2026. god. povezano pravno lice samo sa JP Putevi Srbije.

Prihodi od Potrazivanja
prodaje Poslovni po osnovu  Obaveze iz
U 000 RSD Godina usluga rashodi prodaje poslovanja
JP Putevi Srbije 2026. 178.752 97 247.606 38
Saldo / promet 2026. 178.752 97 178.752 38

Drustvo je po osnovu transakcija sa povezanim pravnim licima (JP Putevi Srbije), u 2025.godini

imalo poslovne rashode u iznosu od 97 hilj.RSD.
35. FINANSIJSKI ISTRUMENTI

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi o€uvalo strukturu kapitala sa ciliem da
smaniji troskove kapitala, a vlasnicima obezbedi prinos na kapital. Drustvo prati kapital na osnovu
koeficijenta zaduzenosti koji se izradunava kao odnos neto zaduzenosti Drustva i njegovog ukupnog

kapitala.
Lica koja kontroli$u finansije na nivou Drustva ispituju strukturu kapital na godi$njem nivou.

Pokazatelji zaduzenosti Drustva bili su slededi:

U RSD 000
30.06.2026
Zaduzenost a) 397.882
Gotovina i gotovinski ekvivalenti (13.369)
Neto zaduzenost (384.513)
Kapital b) 560.006
Racio neto dugovanja prema kapitalu 1,46

Zaduzenost se odnosi na dugorocne i kratkoro¢ne obaveze
Kapital ukljuCuje celu klasu 3.

Znacajne racunovodstvene politike u vezi sa finansijskim instrumentima

Detalji znagajnih raCunovodstvenih politika, kao i kriterijumi i osnove za priznavanje prihoda i
rashoda za sve vrste finansijskih sredstava i obaveza obelodanjeni su u napomeni 3 ovih finansijskih

izvestaja.



35. FINANSIJSKI ISTRUMENTI (Nastavak)

Kategorije finansijskih instrumenata

U RSD 000

30.06.2026.
Finansijska sredstva
Dugoroéni finansijski plasmani 222
PotraZivanja po osnovu prodaje 407.228
Druga potrazivanja 58.744
Kratkoro€ni finansijski plasmani 136.684
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 13.369
Aktivho vremensko razgranicenje 2.738
UKUPNA FINANSIJSKA SREDSTA 618.985

30.06.2026
Finansijske obaveze
Dugoroéne obaveze 21.840
Kratkoroéne finansijske obaveze 102.338
Obaveze prema dobavljadima, bez primljenih avansa 191.245
Druge obaveze 24.286
UKUPNE FINANSIJSKE OBAVEZE 339.709

Osnovni finansijski instrumenti Drustva su gotovina i gotovinski ekvivalenti, potraZivanja, obaveze
po osnovu dugoroc¢nih i kratkoroénih kredita, obaveze prema dobavljadima i ostale obaveze ¢ija je
osnovna namena finansiranje tekuceg poslovanja Drustva. U normalnim uslovima poslovanja
Drustvo je izlozeno nize navedenim rizicima.

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Finansijski rizici ukljucuju trzisni rizik (devizni i kamatni), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Finansijski
rizici se sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem izloZenosti
Drustva ovim rizicima. Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj
finansijskih rizika na poslovanje iz razloga $to takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji
organizovano trziste takvih instrumenata u Republici Srbiji.

Trzisni rizik

U svom poslovanju Drustvo je izloZzeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta i
promena kamatnih stopa.

IzloZenost trziSnom riziku se sagledava preko analize senzitivnosti. Nije bilo zna€ajnih promena u
izloZenosti Drustva trziSnom riziku, niti u nac¢inu na koje Drustvo upravlja ili meri taj rizik.

Devizni rizik

Drustvo je izloZzeno deviznom riziku prvenstveno preko potrazivanja od kupaca iz inostranstva,
dugoroénih kredita i obaveza prema dobavljacima koji su denominirani u stranoj valuti. Drustvo ne
koristi posebne finansijske instrumente kao zastitu od rizika, obzirom da u Republici Srbiji takvi
instrumenti nisu uobi€ajeni.

Stabilnost ekonomskog okruzenja u koje Drustvo posluje, u velikoj meri zavisi od mera Vlade u
privredi i postojanja odgovarajuceg pravnog i zakonodavnog okvira.



35. FINANSIJSKI ISTRUMENTI (Nastavak)

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na datum
izveStavanja u Drustvo bila je sledeca:

U EUR 000
Sredstva Obaveze
30. jun 30. jun 30. jun
2026.10% 2025. 10% 2026. 10%
EUR 527 3.557 290

Drustvo je osetliivo na promene deviznog kursa evra i dolara (EUR i USD). Sledeéa tabela
predstavlja detalje analize osetljivosti Drustva na porast i smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu
na date strane valute. Stopa osetljivosti se koristi pri internom prikazivanju deviznog rizika i
predstavlja procenu rukovodstva razumno ocekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza
osetljivosti ukljucuje samo nenamirena potrazivanja i obaveze iskazane u stranoj valuti i uskladuje
njihovo prevodenje na kraju perioda za promenu od 10% u kursevima stranih valuta. Pozitivan broj
iz tabele ukazuje na povecanje rezultata tekuceg perioda u slu¢ajevima slabljenja dinara u odnosu
na valutu o kojoj se radi. U slu¢aju jacanja dinara od 10% u odnosu na stranu valutu, uticaj na
rezultat tekuceg perioda bio bi suprotan onom iskazanom u prethodnom slucaju. Glavni razlog za
navedeno lezi u €injenici da Drustvo ima pretezno kratku poziciju u valuti, te su stoga obaveze u
stranoj valuti daleko vece od potrazivanja u istoj.

U EUR 000
Sredstva Obaveze
30. jun 30. jun 30. jun
2026. 10% 2025. 10% 2026. 10%
EUR 156 356 130

Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloZzeno riziku od promene kamatnih stopa na sredstva i obaveze kod kojih je kamatna
stopa varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trzista te Drustvo nema na raspolaganju
instrumente kojim bi ublaZilo njegov uticaj.

35. FINANSIJSKI ISTRUMENTI (Nastavak)
Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda data
je u sledeéem pregledu:

U RSD 000
30.06.2026.
Finansijska sredstva
Dugoro¢éni finansijski plasmani 222
PotraZivanja po osnovu prodaje 407.228
Druga potrazivanja 58.308
Kratkoroéni finansijski plasmani 136.684
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 13.369
Aktivha vremenska razgrani¢enja — nefakturisana realiz. 2.738
618.549
Finansijske obaveze
Dugoroéne obaveze 21.840
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 102.338
Obaveze prema dobavlja¢ima, bez primljenih avansa 191.245
Druge obaveze 24.286

339.709




Analize osetljivosti prikazane u narednom tekstu su uspostavljene na osnovu izloZzenosti
promenama kamatnih stopa za nederivatne instrumente na datum bilansa stanja. Za obaveze sa
varijabilnom stopom, analiza je sastavljana pod pretpostavkom da je preostali iznos sredstava i
obaveza na datum bilansa stanja bio nepromenjen u toku cele godine. Povecanije ili smanjenje od
1% predstavlja, od strane rukovodstva, procenu realno moguée promene u kamatnim stopama.

Kreditni rizik

U RSD 000

30.06.2026.

JP Putevi Srbije 247.606

Beograd put 33.742

MBA Miljkovic 47.106

Krusevac put 2.838

Kijevo d.o.0. 22.510

Ostali kupci 53.426

407.228

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 30.06.2026. godine prikaza je u tabeli koja sledi:

U RSD 000
Bruto Ispravka
izloZzenost vrednosti
Nedospela potrazivanja od kupaca 51.631 0
Dospela, ispravljena potrazivanja od kupaca 0 0
Dospela, neispravljena potrazivanja od kupaca 355.597 0
407.228 0

Prosecno vreme naplate potrazivanja u 2026. godini iznosi 180 dana.
Dospela, neispravijena potraZivanja od kupaca

Drustvo na dan 30. jun 2026. godine nije izvrsilo obezvredenje potrazivanja od kupaca za
dospela potrazivanja, jer je procenilo da nije doslo do promene u kreditnoj sposobnosti
komitenata, da su potrazivanja obezbedena odgovarajuc¢im finansijskim instrumentima i da ¢e
potraZivanja u navedenom iznosu biti naplaéena.

Rizik likvidnosti

Konaéna odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Drustva koje je
uspostavilo odgovarajuc¢i sistem upravljanja za potrebe kratkoro¢nog, srednjoro¢nog i
dugoroénog finansiranja Drustva kao i upravljanje likvidnoSéu. Drustvo upravlja rizikom
likvidnosti odrzavajuéi odgovarajuée nov€ane rezerve kontinuiranim pracenjem planiranog i
stvarnog nov&anog toka, kao i odrzavanjem adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava
i obaveza.



Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeca finansijskih sredstava. Prikazani
iznosi zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih
sredstava na osnovu najranijeg datuma na koji ée Drustvo biti u moguénosti da potrazivanja

naplati.

Dospeca finansijskih sredstava

U RSD
30.06.2026.
Od3
Manje od meseca
mesec 1-3 dojedne Od1do Preko5
dana meseca godine 5 godina  godina Ukupno
Nekamatonosna 51.631 112.535 179.863 38.620 24.579 407.228
51.631 112.535 179.863 38.620 24.579 407.228
35. FINANSIJSKI ISTRUMENTI (Nastavak)
Dospeca finansijskih obaveza
U RSD
30.06.2026.
Manje 0d3
od meseca
mesec 1-3 dojedne Od1do Prekob
dana meseca godine 5godina  godina Ukupno
Nekamatonosna 6.248 37.135 135.657 12.205 0 191.245
6.248 37.135 135.657 12.205 0 191.245

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeéa obaveza Drustva. Prikazani
iznosi zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih
obaveza na osnovu najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti obavezno da takve obaveze namiri.



Fer vrednost finansijskih instrumenata

Sledeéa tabela predstavlja sadasnju vrednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza i
njihovu fer vrednost na dan 30. jun 2025. i 30. jun 2026. godine.

30.jun 2025. 30.jun 2026.
Knjigovodstvena Knjigovodstvena
vrednost Fer vrednost Vrednost
Finansijska sredstva
Dugoroéni finansijski
plasmani 84.522 84.522 222
Potrazivanja po oshovu
prodaje 417.254 417.254 407.228
Druga potrazivanja 67.166 67.166 58.744
Kratkoroéni finansijski
plasmani 7.310 7.310 136.684
Gotovina i gotovinski
ekvivalenti 40.095 40.095 13.369
Aktivna vrem. razgr. 527 527 2.738
UKUPNO 616.874 616.874 618.985
Finansijska obaveze
Dugoroéne obaveze 48.945 48.945 21.840
Kratkorone finansijske
obaveze 130.066 130.066 102.338
Obaveze prema
dobavijac¢ima bez
primljenih avansa 282.274 282.274 191.245
Druge obaveze
7.800 7.800 24.286
468.635 468.635 339.709

Pretpostavke za procenu trenutne fer vrednosti finansijskih instrumenata

Obzirom na ¢injenicu da ne postoji dovoljno trzisno iskustvo, stabilnost i likvidnost u kupovini i
prodaiji finansijskih sredstava i obaveza, kao i obzirom na €injenicu da ne postoje dostupne
trzine informacije koje bi se mogle koristiti za potrebe obelodanjivanja fer vrednosti finansijskih
sredstava i obaveza, koriséen je metod diskontovanja nov€anih tokova. Pri kori§éenju ove
metode vrednovanja, koriste se kamatne stope za finansijske instrumente sa slinim
karakteristikama, sa ciliem da se dobije relevantna procena trZiSne vrednosti finansijskih
instrumenata na dan bilansa.



36. KURSNA LISTA

Devizni kursevi, utvrdeni na medubankarskom sastanku deviznog trziSta, primenjeni za
prera¢un pozicija bilansa stanja za pojedine glavne valute su:

U RSD

30. jun 30.jun

2026 2025

EUR 117,3697 117,1740
uUsb 103,0372 99,8841
CHF 127,2438 125,1191

lako je kurs EUR-a tokom 2026.god. bio stabilan, opste poznata situacija u svetu je uticala na
rad privrednih drustava i u Srbiji. Zbog nestabilnog trZiSta i smanjenja obima poslova u
gradevinarstvu, Drustvo nije ostvarilo plan poslovanja do 30.06.2026.9g.

37. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA
Nije bilo dogadaja nakon datuma bilansa koji zahtevaju obelodanjivanja u skladu sa MRS 10.

U Beogradu;
Dana 29.0% 2016

Lice odgovorno za - Zakonski zastupnik

sastavljanje finansijskog izvestaja
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MAGISTRALA AD BEOGRAD
ToSin Bunar 198 Novi Beograd
Mat.br. 09017259

POLUGODISNJI 1ZVESTA] O POSLOVANIU
na dan 30.06.2026. godine

1 OPSTI PODACI

Poslovno ime Preduzece za odrZavanje i izgradnju puteva
"MAGISTRALA” Akcionarsko drustvo

SediSte i adresa Beograd — ToSin Bunar 198

Maticni broj 09017259

PIB 101717625

WEB SAJT www.magistrala.rs

e-mail adresa Office@magistrala.rs

Broj i datum upisa u registar priv. subjekata B/1.35449/2005 od 08.07.2005.godine

Delatnost 4211 —izgradnja puteva i autoputeva

Broj zaposlenih 69

Broj akcionara 68

Vrednost osnovnog kapitala 31.837

Broj izdatih akcija 31.837 ISIN broj: RSMGSTE11838 CFl: ESVUFR

Podaci o povezanim drustvima JP Putevi Srbije — Beograd, Bul.Kralja Aleksandra 282

Revizorska kuca koja je revidirala fin.izvestaj Privredno drustvo za reviziju ’PKF"’d.o.o. Beograd

Organ. trZiSta na koje su ukljuene akcije Beogradska berza ad Novi Beograd

10 najveéih akcionara na dan 30.06.2025.god.

Red.br. Naziv akcionara Broj akcija
1. JP Putevi Srbije - Beograd 12417
2. Luki¢ Nenad 7907
3. ABM Putogradnja d.o.o. - Mramor 7590
4., BG tablica 734
5. Kocinac Pordije 114
6. Aksi¢ Vladica 110
7. Filipovi¢ Jelica 105
8. Purinac Cvetko 101
9. Stanisi¢ Krunislav 82
10. Stanisi¢ Milomir 78

U izve$tajnom periodu od 01.01.2026. do 30.06.2026. god. nije bilo promena u vlasnickoj strukturi Drustva.



Il PODACI O UPRAVI DRUSTVA

ODBOR DIREKTORA

Kosovska Mitrovica — Vojvode Stepe 16

{nije ¢lan OD i ON u drugim drustvima)

IME | PREZIME Sadadnje zaposlenje, &lanstvo u OD i NO Br.akcija koje
drugih druétava posed. na dan
30.06.2024.

Aleksandar Savanovi¢ — Predsednik Direktor preduzeéa Ravnaja trade d.o.o

Zrenjanin — Balzakova 21 (nije €lan OD i ON u drugim drustvima) nema
Nebojsa Bascarevié Generalni direktor preduzeca Magistrala ad nema
Beograd — Praska 042/32 (nije €lan OD i ON u drugim drustvima)

Nebojsa Mini¢ Opstina Kosovska Mitrovica nema

PREDSEDNIK SKUPSTINE DRUSTVA: Nenad Luki¢

INTERNI REVIZOR: Nebojsa Mini¢ dipl.ecc

KOMISIJA ZA REVIZIJU: 1. Nebojsa Minié

2. Nebojsa Baslarevic

3. Aleksandar Savanovic

1l DELATNOST DRUSTVA | ORGANIZACIONA STRUKTURA

Osnovna delatnost Drustva je odriavanje i izgradnja puteva i autoputeva (3ifra delatnosti 4211).
Broj zaposlenih NA DAN 30.06.2026.godini iznosi 69 radnika.
Organizaciona struktura u Drustvu je prikazana u tabeli koja sledi:
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Privredno drustvo Magistrala a.d. Beograd je u prvom polugodistu 2026. god. ostvarilo ukupne prihode u vrednosti od
227.109.070,74 din. $to je za 22% manje u odnosu na isti period 2025.god. i rashode u vrednosti od 157.300.336,82 din.
§to je za 32,5 %. manje nego u 2025. god..

Drustvo nije ostvarilo godisnji plan za 2026.god. Razlog za to je opste poznata situacija u svetu i ratovi koji su obeleZili prvu
polovinu 2026.g.

Nestabilno svetsko trZiste se prenelo i na Evropu, pa i na Srbiju. Cene goriva i repromaterijala su naglo povecane, pa je ¢ak
pretila i nestasica, zbog €ega su investitori preventivno smanjili obim poslovanja u oblasti gradevinarstva §to se odrazilo i
na Drustvo.

Drustvo je i pored teskih trziSnih uslova, naglih poveéanja cena tokom godine i teSkoc¢a u naplati potraZivanja, uspelo da
obezbedi redovno servisiranje obaveza prema dobavlja¢ima i odrii likvidnost tokom cele godine, bez zaduzivanja bilo koje
vrste.

Najvedi uticaj na poslovanje Drustva u 2026. godini imali su slede¢i dogadaji:

*  Drustvo je zadrialo redovno i zimsko odrZavanje deonica puteva na Kosovu i Metohiji i Beogradskom okrugu.

* Nastavilo sa ugovorom sa JP Beograd put o isporuci kamena.

*  Ratovii posledice koje su se odrazile na ekonomiju i privredu svih evropskih zemalja, pa i Sire

* Rebalans budieta sa ciljem povecanja sredstava za putnu privredu je stopiran

*  Kurs Evra je bio stabilan, ali je bilo nekontrolisanih korekcija cena repromaterijala i goriva tokom godine, to je znatho
oteZalo poslovanje privrednih drustava

*  Minimalna cena rada je povecavana u 2026.godini .

*

Sve vise izrazena nelikvidnost i oteZzana naplata, kao i povecan rizik od stecaja firmi.
*  Sporost u sudskoj naplati potraZivanja.

STRATESKI CILJEVI

Strateski ciljevi Drustva su bili i ostali zadrzavanje postojeéih poslova, kao i stalna teZnja ka osvajanju novih
trzista i novih poslova iz oblasti odrzavanja i izgradnje puteva. Tako da je drustvo za naredni period obezbedilo
posao za:

*  Redovno odrZavanje driavnih puteva na teritoriji grada Beograda

e Redovno i zimsko odrzavanje drzavnih i lokalnih puteva na Kosovu i Metohiji

® Redovno odriavanje driavnih puteva na severu Kosova i Metohije

e  Sanacija i rekonstrukcija puta Umka-Velika Mostanica

®  Na osnovu ugovora o zakupu, nasa mehanizacija je angaZovana na gradiliStima preduzeéa KruSevac put.

FINANSIISKA POLITIKA | FINANSHSKI RIZICI

Finansijska politika Drustva se u 2026. godini nije menjala. AZurnost i dnevna knjizenja poslovnih promena u okviru naseg
drustva omogucavaju da nakon obracuna PDV-a svakog petnaestog u mesecu imamo na raspolaganju poslovni rezultat za
prethodni mesec. Na osnovu toga se najpre izmire obaveze prema javnim prihodima, zatim dobavljag¢ima i na kraju
prema zaposlenima. Tokom godine nije bilo vedih odstupanja u visini zarada i nije bilo zadiranja ispod zagarantovanih.
UloZili smo maksimalan napor kako bi finansijska konstrukcija bila odrZiva i stabilna. Likvidnost se prati na dnevnhom
nivou. Naplata je relativno dobra 3to se tiCe investitora JP Putevi Srbije, dok se za ostale to ne bi moglo reci. Kako su
otezani uslovi naplate troSkovi se detaljno analiziraju kao i opravdanost investicija.

S obzirom da poslujemo sa poznatim kupcima veé duZi niz godina, od njih ne traZimo finansijske instrumente kao

obezbedenje naplate, odnosno, garanciju za dobro izvr$enje posla, dok sa novim podizvodagima to nije sluéaj. U takvim
slu¢ajevima uglavnom trazimo menice, kao garanciju.

IV PODACI O POSLOVANJU DRUSTVA

1. PREGLED PRIHODA u 000 din
1. Zimsko i letnje odrzavanje KiM ..o 77.293
2. Redovno odrZavanje puteva i autoputeva .........eceveines 63.978
3. Redovno odrZavanje drzav.puteva na severu KiM .......... 31.236
4. Sanacija i rekonstrukcija puta Umka-Velika Mostanica ......... 13.651

5. Sanacija i rekonstrukcija opstin.puteva Krusevac ........... 802



6.Prihodi od zateznih kamata 21.566

7. Prihod 0d Prodaje ..o it s seressssnesssse s 10.625
8 Prihod 0d zakupa OPremMe .....ceccecorvecen s e serce e sesnsesens 6.965
9. Prihod od premija i naplate 3teta ... 810
10. Prihod od naplate otpisanih potrazivanja .........cceccenee. 0
11, Ostali PriNOdi ceceereeceerereercs e enenens 183

Ukupno  227.109

Prihodi se priznaju po neto principu, odnosno po principu fakturisane realizacije umanjene za poreze. Ostvarena realizacija
proistite iz: nae redovne delatnosti (odrfavanje i izgradnja puteva), prihod od zakupa opreme, prihod od prodaje robe.

1.1 Analiza ostvarenih prihoda

PRIHOD 2025 2026 % od ukupnih prihoda
2025 2026
Poslovni prihodi 283.130 204.733 96,69 90,15
Finansijski prihodi 9.065 21.566 3,1 9,50
Ostali prihodi 609 810 0,21 0,35
UKUPNO 292.805  227.109 100 100
2. PREGLED RASHODA u 000 din.
1. Trokovi nabavne rednosti prodate robe .......coiiiiiiiiea 9.562
2. Tro$kovi osnovnog i pom. materijala ... 9.044
3. Tro3kovi odrZavanja OS i nabavka rezervnih delova ........... 2.448
4, Troskovi nabavke SItNOE INVENTANA ....eceveererenreeerenrencrninenas 657
5. Troskovi proizvodnih usluga na izradi u€inaka .........ceeecuee. 2.544
6. TroSkovi BOriva | MAziva .......cciieeiiiniesiieaiesimiene e snsteseasss s 3.748
7. Troskovi ostalih energenata .........ccocvmiesreienersiceerecsaneinnns 499
8. Troskovi reZije ivsiaiaiiusiiisimmiissitnsiisasiii 167
9. Troskovi telefona i interneta i Prevoza .......ecvveennns 570
10. Troskovi intelektualne svojine-softveri,, licence ......c... 256
11. Troskovi komunalnih usluga ... Sl 577
12. Troskovi zarada i naknada zarada ...........oeeeeereceneececeerennnes 68.790
13. TroSkovi finan. Invalida ...... . 983
14, TroSkovi Elanaring e cvmescscssesnerinssssee s e seases 596
15. Troskovi amortizacije ......... 44.198
16. Troskovi registracije vozila .... 1.389
17. Trokovi osiguranja opreme .. 538
18. Tro$kovi usluga zastite na radu i protiv poi.zastita 165
19. Troskovi koriS¢enja auto PULEVA ......ceviiiievnniinininerenna 97
20. TroSKovi USIUEA MEVIZIJE w.eveeeereeircrerr e it serensnniasens 626
21. Troskovi advokatskih USIUEA ....cccccrueevrennincnncciicriinctir it 211
22. Trodkovi zdravstvenih USIUEa .......cccccoeivriiiinncsiiiniieninenns 42
23. Tro3kovi brokera i berze.... v voccmecnesnincssseesieesneesnones 73
24, Troskovi ostalih neproizvodnih USIUEE ...ccocvieiccernerverennanee 1.225
25. TroSkovi reprezentacij@ ......eiieseiss wasinss s 704
26. Troskovi platnog prometa i PTT .....ccccovvrrenremresmnmssesssansesans . 218
27. Troskovi sudova, sudskih i administrat.taksi .......c.ccoeeecereces 117
28. Troskovi pretplate na struénu literaturu ..o ceceiiiiiienns 84
29. TroSKOVI KAMELa ...coveeereereeserorencceieneseessammerescercersessmsscsmnreessesssen 1
30. Troskovi tehnikog obezbedenja objekta ........ccccccviiiiirerinae 5.933
31. TroSkovi za obradu kredita i iZiNga .......cccvveeimnisirineiinninee 525
32 Ostali nepomenuti troSkovi ... 713
Ukupno 157.300

Rashodi se priznaju u obragunskom periodu u kom su nastali a ne u momentu placanja, saglasno nagelu nastanka poslovnih
dogadaja u kom se rashodi priznaju.



Vrednost poslovnih troskova koji su direktno vezani za sam proces rada iznose 156.390 hilj. din. a ¢ine ih tro$kovi proizvod.
usluga, zatim troSkovi materijala, goriva, maziva i ostalih energenata kao i nabavna vrednost prodate robe, troSkovi zarada,

naknada zarada , ugovora kao i amortizacija.

Finansijski rashodi iznose 541 hiljada dinara i €ine ih: troskovi kamata , troskovi u vezi sa obradom garancija i lizinga.

Ostali rashodi iznose 369 hilj.din.

2.1 Analiza rashoda

RASHODI 2025 2026 % od ukupnih rashoda
2025 2026
Poslovni rashodi 232.226 156.390 99,61 99,43
Finansijski rashodi 735 541 0,31 0,34
Ostali rashodi 186 369 0,08 0,23
UKUPNO 233.146 157.300 100 100
3. Analiza rezultata poslovanja
REZULTAT POSLOVANJA 2025 2026
Poslovni dobitak/gubitak 50.904 48.343
Finansijski dobitak/gubitak 8.331 21.025
Ostali dobitak/gubitak 423 441
Dobitak pre oporezivanja 59.658 69.809
Porez na dobit/gubitak 9.036| 11.334
OdloZeni poreski prihodi 0 0
Neto dobitak/gubitak 50.622 58.475
3.1 Racio analiza i analiza pokazatelja poslovanja
OPIS 2025 2026
Produktivnost rada | 4.124 3.291
Ekonomicnost poslovanja 1,26 1,31
Rentabilnost poslovanja 0,0477 0,06
Prinos na ukupan kapital 0,0967 0,09
Neto prinos na ukupan kapital 0,1140 0,11
Stepen zaduZenosti 0,50 0,42

Drustvo je u periodu 01.01.- 30.06.2026. godine ostvarilo prihod od 227.109 hilj.din. i rashod od 157.300 hilj.din, pa bruto
dobit iznosi 69.809hilj.din. Posle prikaza poreza na dobit i odloZenih poreskih obaveza, neto dobit iznosi 58.475 hilj. din.
Radi otuvanja finansijske stabilnosti druitva, ne vrii se raspodela dobiti za dividendu akcionarima, veé ostaje kao
nerasporedena dobit.



4, KADROVI

Na dan 30.06.2026 bio je zaposlen 69 radnika sa sl kvalifikacionom strukturom:

o VIl stepen strucne spreme angazovano 8 izvrsioca
. VI stepen stru¢ne spreme angaZovano 3 izvrSioca
®  |Vstepen struéne spreme angaZovano 10 izvriioca
° Il stepen strucne spreme angazovano 31 izvrSioca
. Il stepen struéne spreme angazovano 17 izvrsiloca

Treba napomenuti da je fluktuacija zaposlenih u prvoj polovini 2026. godini bila izrazena. Odabir stru¢nog tima i
neposrednog rukovodeceg tima je u nadleZnosti generalnog direktora.

Kod usavriavanja kadrova se baca akcenat na obrazovanje zaposlenih preko sajmova, seminara i struénih predavanja iz
oblasti putogradnje, bezbednosti i odriavanja puteva, kao i raunovodstva i finansija.

5. TEHNICKA OPREMUENOST | BUDUCI RAZVOJ

Tehnika opremljenost Drustva masinama i transportnim sredstvima je u 2026.g. je ostala ista kao i predhodne godine, ali je
omogucdila da se proces rada obavlja neometano

U narednom periodu za sada nema u planu da nabavi novu opremu.

6. NAPLATA POTRAZIVANJA REDOVNIM | SUDSKIM PUTEM

| pored oteanih uslova naplate Drustvo je u 2026.g. uspelo u velikoj meri da naplati tekuéa potraZivanja. Problem nastaje

kod potraZivanja iz ranijih perioda, pa je Drustvo iz tog razloga pokrenulo sudske sporove protiv:.
Sudski sporovi u kojima je Drustvo tuZilac/izvrsni poverilac

PotraZivanja
R.br. Tuzilac TuZeni Br.predmeta Predmet Vrednost
Poverilac Duznik spora spora

Ostecéeni Okrivijeni

1. Magistrala Nikoli¢ Zivorad P.4833/20 dug-zajam 455.592,00 din.
2. Magistrala Trifunovié¢ Nebojia 1i 185/18 dug-zajam 407.738,50 din.
3. Magistrala Dogandiic Slavisa 1i 2641/23 dug-zajam 129.153,00 din.
4, Magistrala Bozur doo u stecaju St.163/13 dug 9.534,89 eura
5. Magistrala Europark doo u stecaju St.131/24 dug 42.007.335,44 din.
6. Magistrala Tmusi¢ Zvonko P6112/22 regr. Dug 2.046.257,35 din.
7. Magistrala Tmusi¢ Srdan 1i 2132/25 parniéni tros. 300.576,64 din.
8. Magistrala NN lice vIT kriv.delo --

o. Magistrala Risti¢ Rista P-422/26 stic.bez osnova 246.733,81 din.




Drustvo vodi vie sporova u kojima se pojavljuje kao tuZilac/poverilac/odteéeni. Za veéinu

isprave ali njihova naplata nije izvr3ena zbog zastoja, nelikvidnosti i sl.

sporova postoje izvrine sudske

Obaveze
R.br. Tuzilac TuZeni Br.predmeta Predmet Vrednost
Poverilac Duznik spora spora
Predlagac Protiv.predlagacta
Osteceni Okrivljeni
1. Stojanovic Zivojin i dr. Magistrala P1364/24 radni spor 900.000,00 din.
2. Milicevi¢ Borde Magistrala P11190/14(273/26) radni spor 729.854,00 din.
3. Risti¢ Rista Magistrala P1 13/24 radni spor neprocenjivo
4, Arsi¢ Radislav Magistrala P1129/20 radni spor 200.000,00 din.
5. Kocinac Dordije Magistrala R148/17 otkup stana neprocenjivo
6. Boskovi¢ Nenad Magistrala R151/17 otkup stana neprocenjivo
7. Stosi¢ Nebojsa Magistrala R157/22 otkup stana neprocenjivo
8. Pavlovi¢ Jovana Magistrala P 17385/18 naknada Stete 51.107,00 din,
9. lelena Radojicic i dr. Magistrala P 7858/23 naknada stete 1.042.000,00 din.
10. Markovi¢ Nemanja i dr. Magistrala P 8564/22 naknada Stete 75.000,00 din.

Protiv drustva takode se vodi viSe sudskih sporova i svi su u toku.

U cilju zastite Zivotne sredine Drustvo je sklopilo ugovor za preuzimanje ambalaZnog opasnog otpada sa preduzecem
Yu Monbat doo Beograd, Ugovor o vanrednoj usluzi sa JKP Gradska Cisto¢a za istovar i odlaganje otpada od gradevinske

delatnosti, na deponiji Vinca.



Na osnovu ¢lana 329.stav 1. tacka 15. Zakona o privrednim drustvima (Sl.glasnik RS br.36/2011 i 99/2011) i £lana 36. Statuta
privrednog drustva Magistrala a.d. Beograd, Skup3tina akcionara nije odrZana, pa samim tim nije doneta odluka o usvajanju

polugodiinjeg izvestaja za poslovnu 2026. godinu.

Po zavrietku poslovnog perioda od 01.01. do 30.06. 2026.g. nije bilo dogadaja koji bi znacajno uticali na izvestajni peroid.

U narednom periodu Drustvo ¢e nastojati da kroz primenu novih materijala u oblasti izgradnje puteva, obnovom i
modernizacijom mehanizacije i voznog parka, ubrza proces pojedinih pozicija rada, kako bi bilo $to konkurentnije na trZistu.
Stabilnost cena repromaterijala i goriva, kao i stabilnost deviznog kursa, su najbitniji elementi koji uticu na poslovanje

Drustva u 2026. g.

Drustvo prihvata odgovornost za istinitost i objektivan prikaz |zvestaja za prvu polovinu godine, koja se zavrsila 30.06.2026.g.
u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja i Medunarodnim racunovodstvenim standardima.

U Beogradu: 14.0%. 2016 god.
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SERTIFIKOVANI

M3JABA IMUA OArOBOPHOI 3A CACTAB/bAHE U3BELLTAJA

duUHaHCHjCKM M3BelTaju gpywTea ,Marnctpana” a.a. beorpaa 3a 2026.roguHy , cacTaB/beHU Cy MO CBUM
3HAYajHO MaTepujasHUM NUTarbMMa Y CKAagy ca MehyHapogHum ctaHaapamMma UHaHCUJCKOr U3BellTaBatba
(MCoW), MehyHapogHum PauyHoBoacTBeHUM CTaHgapanma (MPC) n y3 nowToBake 3akoHa o PauyHosoacTBy
n Pesusuju (Cn.fnacHuk PC Bp. 73/2019 u 44/2021), noA3aKOHCKUX U UHTEPHUX aKaTa APYLUTBA AOHETUX Ha
OCHOBY 3aKoHa.

durHaHCKjCKM U3BewWTaju apywTsa ,Maructpana“ a.a. beorpag, Aajy UCTMHUTE M 06jeKTUBHE NoJaTKe O CTakby
UMOBUHE N 06aBe3a M oAparkaBajy NOC/NOBakbe M PUHAHCUJCKU NOMOXKA] APYWTBA M peasiHo UCKasyjy JobuTKe
M rybuTKe Kao U TOKOBE FOTOBUHE M MPOMEHE Ha KanuTany.

Ha ocHoBy unaHa 71.Ctas 12. 3akoHa o Tpxuwry kanutana ( Cn.FnacHuk PC 6p.129/21) v unaHa 3.
NpaBuiHUKa 0 ¢GOpPMU, CaAPHKUHU W HaumHy objaB/buBarba rogMLUIKbUX, NONYTOAULLIBLUX W KBapTasHUX
v3BewWTaja jaBHux apywraea ( Ca.lnacHuk PC 6p.77/2022) oy nsjaBy cauMtbaBajy M Aajy Kao cacTaBHU A0
nonyroaukber U3BewTaja, 04roBopHa AMLA 3a cacTaB/bakbe GUHAHCMJCKMX U3BELUTaja.

Y beorpagy, 24.08.2026.rogune
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yapeBuh-reHepasHu AnpeKTop

MNpepysehie 3a oapxaBatbe N uarpagmwy nytesa ,Maructpana“ Akumonapcko apywreo beorpag,
Tekyhu pauyHu: ,KomepuujanHa 6aHka“A[l Beorpag 205-0000000159282-64
»BaHka NHTeca“A] Beorpag 160-0000000419764-38





