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Hotel Palisad

Zlatibor

Hotelsko- W X U LMWULIIRNYRLQVNR D G 33DOLVDG®

NAPOMENE
he & E E~/:A< /s a@5:GODINU

,Kd >*"<K dhz/?*d/ <K dZ'Ks/E*"<K < /KE Z"<K Zhadsk

ZLATIBOR

Odeljenje prodaje +3¢ 31 841 16

Marketing odeljenje +3¢ 31 845 03
5HVWRUDQ 26UELMD
5HVWRUDQ 3=013184107
$IJHQFLMD 3B&pgradHB&3 1142621 2

Hotelsko-W X ULVWLpPpNR SUHGX]HUH 33%$/, 6
Direktor: +38: 31 841 17

+381 31 841 03

Telefax +38 31 841 73

Recepcija-centrala +3 31 841 15

www.palisad.rs |
office @palisad.rs

RG KRWHO 3DOLVDG MH WX JERJ 9DV«


http://www.palisad.rs/
mailto:office@palisad.rs
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1. KW alllFORMACIJE

,}3 o1} dpErgdvinsko akcionarsko® p“sA} Mlathor, Zlatibor~p  oi u § le3p ¢ Ep“sA}
je osnovano i6ofAX P} Jv U e u}*s ov} %o}eopi } 061X P} ]Jv I} Ep“
Transformacija u akcionaty Ep“3A} i JIAE*“ v 1i1iX P} ]v ]} 8§ %o }eO i %o} o
Z “vi BEioo6lliii 1} WE]AE Vv}IP eu p hi] pU JTAE" &5 Fp% EBu“$ Ak E
H%]s}u P op ¢l] E P]e3d EU E-6RJ08. E-I] poll | EX i

Kev}Av 0 $v}ed EU“SA i % Epl vi %P JvulA$ it OVIE]VPEu%v]u 3|
I %}e0 vVlu EUP]Z % E]AE v]Z -ugostitaljska opjeka]i t&:u E ]3] 1}

- H}S o cW o] ~U <0 8] }EU
- E }vov Ip c¢c "E&]i ~Il}vRdatbof, vsS E-"
- R «3$}E& v E }v ov Ip cZatbor] }E~N

A1 EP“SA i e0 8] JEU po] brotje G7L55GB0, aXPIB: KLO7A633.

al(E 0 &V}+&DW Gilijien] Vv *u “% |

Ep“sA} i JIAE“]o} % E A} vi ]I op I}P E P]*SE Vu](E IP]|%SEFATE EJA E
reP]sSE €& “ viu E}i 17601 } TiXioXT1iiaX P} Jv X

WE u %} Ju ]I (Jv velisl]Z5XI R} §viu Pk liHgj zaposlenih na osnovu stanja
krajem svakog meseca je 149.

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTECBU FIr</, [+s ad :

2.1. Izjava} pelo v}e§]

WE Av 0] ] %E pl 8v] ] B Z %p o] ] "E JrorAvIZ JIVARIU %AE]MW A%
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostauljanj
} o} VilA vi (Jv vel]iel]Z 11A “8 i AGE“ u <lo}A} «3Aul}vhu }oiE gvieSp
ce I}vAU } i Aoi v p c”roX 'o ev]ip Z73/19 i @/R02M)) Ko i i bkBxdu sa ostalom

primenljivom podzakonskom regulativom.

Eu“sA} i p} Al % EJu Vipi D pv E} v <SVA®I (JoDSIorP IJiA
eulJeop v A VIP T 1}vU } pZA 8 ipW KIA]JE A W E([% EeViZ ]]1 %o @] i
~cKIA]JE"*U D pv &} vl & uv}A} «8A v] 8 v ESv~DI"{IVU vDippPE

JTA “8 A vi ~cD*"&Miqu] %}A T v Spu vi U JI & } <}ulds 1 3§
E uVIA} +3A v]Z 5 v E ~c/&Z/ *eU v iIv v Viluv %B]E pvvS@E JvieU
}YE V] K }JE T u puv E}Yv E uV}IA} e SA v 3§ vi%eE A}l ci@AEU 0]

obi Alo} u]v]*s E*3A} v o v} 1 %}e0}A (Jv ve]i X
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2, OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTECEOFIN</, /+s @NASTAVAK)
21. /i A} pelo (vastavhk)

% Z “ viu D]Jv]ed E*3A (]Jv ve]i Z %op o]l ~E ]i JvilXlpi B¥ljipnad®E TiTiX P
cropl viu Po ev]lp ZAr EX iTi } iiX }I8Y & 1THIiXABF V¥ %b ESAKE vl rAv
§ 1+3}A D"&/ ] DZ"AU <}v %3u oVv}P }ARNEVIl ~0Jo}ve]%be B JOA]“BIA]E U p
od strane Odbora, kao i povezaninZaF Spu vi U [}i] s M % EJu v] } (]v veliel]lZ ]

e« +3 Aoi ip v v iiX u @ TiITiX P} Jv X D pslugv Vel8pz {1AS “Koii Vi

2024X P} JVH V]el % @E A v v]3] }i Aoiv <A Al % E}u v u 3 v E U
% Kelu %o}u VUSIPU %}i Jv 1 1}vel ] %} 1 1}vel E Puo(BME ¥ @& %ot 0] ]

E uV}IA} *SA vV %}eS3p% !l U “3} Ju 1 %o}so ] u } 3ved *EW% vi } D7 &/

% Eu8A} i JA (Jv velisl JIA “8 i + «% AJo} Ajehgl p} I} VEXFUAILA]EBE ] + @
E upuv P I}viviu JIAJEN T % E]JAE v Ep“sAoll vERR VP E %yl Y01 ~
E}i 661TiTie | (JEU §p % E}%]* viu WE AJoE]ilu X]v \EfiM]Z JHAEW i |
piAE v EP“SA U T EPP ] % E pl 3v]l ~c*oplU MJi]Plo *&wil%o Z 3~ U } GERUX §¢
definisanog u MRS 1 (revidiran)*W & ]l 1]JA vi (]v ve]iel]Z JTAM3A “31]i DZ¥YI$Afu
P}S}A]V _X

A"ZYviI v A viuU Juip ] Al B %}3 v ]iovu$d @ili B pyHA} +BIA VpBE U
% E}%]e Z %P 0]l ~E ]i } D”&/ ] DZ™ u}PUAWISY (]v E]ov}Z3 1A} “iB 1
Ep“SA U }A] (v velisl] JTA “S 0] » velUQ Pl % i§JE §]-§] haypumdsti y
saglasnosti sa MSFI i MRS.

WE]o]I}u » 8 Aoi vi JA]Z (Jv veli*l]Z ]IAVID) DA&E puFSBEAV]RI] %uEIA}I
} E u }A}oi A ip E v]ig % EJu v v]3] i %o EMivipFA&E JoJE] } 1iR]%
ministarstvonao Tv} I % }eo}A (]Jv ve]i X

&]v veliel] JTA “8 0] e Jel T v] pu Z]oi uupl}pjIEEV]+ZAEWP}e]li v A  Vv}X ]
% E 5 Aoi 1A v] vu JTA “S ivp A ouSu B Z %pu o] 1 "&E ]i]X

Z HUV}IA} «3A v] u &}

&Jv veliel] JTA “§ i] eu -metHdA prvetitneenabavne vrednosti, osim ukoliko MSFI ne
1 28 A ip EuP 1i] }eviA AE Vv}IA Vi v v ]V }%]* widyo]SiMlu &E puv}A}

E 0} *3 ov}e3] %o}*0}A vi

&]v veliel] 11A “8 i] Eu“SA < «35 Aoi v eu}pdsigwanjal Na dan 81. decembra

225X P} Jv U IE §IJE} v } Al GEuU“SA % E | MOB]HLE hijpdERS @@ }A] v
godine t 327.308 hiljada RSDKA  Jvi v] pl Tpi v % }e38}i vi Iv iv v JIA ev}e3] |
izazove sumnju u sposab}+3 Eu“3A % }*OMUi %o} VvV OM *5 ov}e3] %}e0}A vi X
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3. Z '> E :E/, UNOVODSTVENIH POKHA

Nekretnine, postrojenja i oprema

EIE V]V U %}*8E}i vi | }%E u + Jv] ]i ov) SE}iv}rn)%G v VvAV} A @&
za sredstva]lE v P *}%e+SA v}i & T]i]X E Avu AE v}es Vv]l (dBuEv A
SEIIIA 1}i] » ulPP JE I8V} % E]% ] 8] }A} vip JAZ H%EE p%o @& Aw}ESYX

N I}v %} SV}P % E]lv A viiposirojeRaswéanuju se po modelu revalorizacije koji

%} E Tpu A e VIE SV]v U %}e3E}i vi ]i « ( E AEBS]v)vi]iu}beo}%o}
revalorizovanom iznosu njihove fer vrednosti na datum revalorizacije umangmonaknadno
akumuliranu amortizaciju i gubitke zbog umanjenja vrednosti.

E I}V %} SVIP % E]iv A vi U }%E u ¢« AE VHi %} v |JAWJO]EEVUV]}eS
ispravku vrednosti po osnovu amortizacije i za eventualne kumulirane gubitke po osn@njenja
vrednosti.

Ep“sA} i v v TiX . godife spiroielo procenu fer vrednosti nekretnina u skladu sa

Dz~ i0o ] JIAE“]o} i & «3]E vi v pu vi vi p tIoIAME“IPHEEDXVIE®)  96p %o
Associates d.0.0. iz Beograda. Efekti procene su iznosili 44.673 hiljadasRSD %o E}Ivi]l v] % E |}
%}A vi v Av AE v}+3] T uoi]*s ] PE Adwila }IVAXVUIEGV]v ]
%}A vi & A o}E]l 1}v]Zz E 1 EA]X

UJES]T ]i v IE Sv]v U %}sSE}i Vi ] }% E Wo E} P IEE I AoV % EFYH vHu 3}
procenj VIP I}E]J*v}P A | u%}3E e@E 3 AU pl % EJu vy <0 1Z 3}

Upravne zgrade 1.0-4.0%
Kil8] 1T eu“$i] pAvi E} ] }3 o] 1.5-6.0%
Elektroinstalacije 1.5-5.0%
Objekti za ugostiteljstvo i turizam 1.5-3.5%
Oprema za ugostiteljstvo i turizam 5-20%
K%@® u | « EA]e 1} T A vi u-*“lv ] pud 11.0-14.3%
K% @& u I 1T PE AVIi 1]} EIAVI %E} 9.0-16.5%
Teretni automobile 10.0-14.3%
W u § vdutigmobile 10.0-15.5%
Krupan alat 12.5-14.3%
Eu®“si} EAS 12.50%

E u “S i} dgdnaerijala 11.00%

Z uv ] ]3}80 }%Eu I }E n %} 20.00%
TV, radio, kasetofoni, magnetofoni 12.50%

K @ pv u}ES]I ]i %} Jvi } v E VIP u U} ivie@EVelA} «SuADI v}
upotrebu. Amortizacione stope se revi@d ip Al P} v E ] } E uv uyES] i 1}
*SA Ev] USE}“ | }JA1Z +E aijaA preosidli pardedevaniAeki ] Z}AIP I3 E] vi X
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3.

Wz '> «E :E/, Z hEKsK ~ds IEA(NASTAYVAK)
Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

ANE o3A} ¢ Jelvi]T A ]I Al v ]i puluvdu ¥8u Vipidojumiloll}vduel
koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodajetpisa sredstva (kao razlika
JTu p v 8} % E} iv AE v}e3] ] viedidfA prigdalu vse u bilansu uspeha
} PYA E ip P % E]} X

Investicione nekretnine

KA Ju}A]v } uZA 3 1T uoi]“s ] PE Alvel JA Vp v ulvMu% X]IW} 3Sv}
% E]lv A vi JVA 8] ]}v]Z v IE Sv]v « AE“] %} v Av}i vVv]X

E I}v %} $uizRvanja, investicione nekretnine se evidentiraju po revalorizovanoj (fer) vrednosti
nekretnina.

Zalihe

*+0]Z + AE VHip %} v Av}i AE v}e3]U } v}iev} iv]i INGE vVU3]O] pv
I Alev}es] 1}i i v]T X

E Av AE v}e$ ploipg pi AE v}es %} (ISHE] } Aov BEHARA 11 ]v
EuP 1 Alev SE}IJA v Al X v [}“5 vi } pEAE EEILIWA |EEIEWR E
Jv ]1E 18v SE}“I}A % E}]IA} vi X dE}“I}A] eu plojpormalnog stepenal }“3 vi
J*1}E]* Vv}e3] 1 % 15 8 U v ploip pip ] SE}IJA | u & X

Neto prodajna vrednost predstavlja vrednost po kojoj zalihe mogu biti prodatermainim uslovima
%}*0}A vi U v I}v pu vi vi 1 SE}“I}A % E} i X

K E pv]iol 1 0]Z uUSAE pi * u 3} Ju %E}e Vv %}v E]Je v v X

Umanjenje vrednosti imovine

E v A I}P Jo ve 3 viU EU“SA} % E |*T&]IPrsS IVAIR}A} $3G v o VA
vus EJ]i ov Ju}Alv ] USAE Jo} o] %0r3}i PLv ] Bbnd¥elumanjenja
vrednosti imovine. Ukoliko takve indikacije postoje, procenjuje se nadoknadivi izdstva da bi se
ulP } USAE ]3] A vip ov] Pp 13 IX 1} v]i vu}PN ]1%}@E %o Vi]S]VYP HE <&
EP“SA} % E} vipi v v JA] Jiv}ie i Jv] 1}i P v E]“%Vv}IX U 1}i}i 8} e

E }v JA AE v}e3 i v 38} %E} iv v ]o] AE }v}SIPU 3% }BEA]TUX I+A
%o } § E % E} vV AE Vv}e3] U U%BISE JU % E} viFlipuep J}viA “w] 3}1}
AE Vv}eS] % E]Ju viu Jel}vdv +38}% % E }%}E 1]JA @El]“Mi % @&} 1 A
AE u vel AE v}e3] VIA 1 E]JI]l *% J(] v I &} «E +3A}X
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Umanjenje vrednosti imovine (nastakd

1} i % @E} viv v }v ]JA] Jivle «E «3A ~]o] ie]w]vill}i IRIMVP ]} «¥AAvV
vrednosti, onda se knjigovodstvena vrednost tog sredstva umanjuje do nadoknaziosg.i Gubici od
umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako sredstvo prethodno nije litogbre
revalorizacije. h $}u esop ip } Pp ]8I U } Jiv}e E A o}@Kviru]ostdloge E]Iv i
sveobuhvatnog rezultata.

Finansijski instrumenti
Klasifikacija i odmeravanje

K iX ivpg E 1i1iX P} ]lv U @Eu“38A} lo *](]IniA «Al}ieod |kategdrijel «E !
odmeravanja:

- Ona koja se naknadno odmeravaju prema fer vrednosti (bilo kroz ostali ukupnarézidroz
bilans uspeha) i
- Kv 1}i » }u @A ig %E u u}ES]I}A viu SE}“IpX

Klasifikacija zavisi od poslovnog modela subjekta za upravljanje finansijskim smadstwjovorenih
uslova novanih tokova.

Z 1o «](]! ]i (]Jv ve]iel]Z JveS8Epu v § < }AG promere puslovhog modela za

L% E Aoi vi %}ES(}oli}u m  o]v]X Z 1o «](]1 NETH * %oika%svobs]Av] (
JTA “3 ivVIP % E]} VvV I}V % E}u Vv %} 0}AVIP u} *A}K %dEFE40 8] Wi @ v]
teku U V] U H%}E VIu % E]} pU § v]epg AE“ v V]I IA & lo «](]l i X

Pripo 3v}u % @E]Ilv A vipU Eu“3A} } u E A (]Jv veliel} AGE BA¥]|% Eiu ivi
u slu aju finansijskih sredstava koja se ne odmeravaju po fer vrednosti kroz bilans uspetanauza

SE ve | 1}v SE}I“I}A  1}i] - JE 18V} % ENPB]eEY *SSA XifdEwwd]]}v] SE
finansijskih sredstava koja se odmeravaju po fer vrednosti kroz bilans uspeha prismaaa rashodi

perioda u bilansu uspeha.

Nakon poetnog priznavanja, rezervisanje zaekivane kreditne gubitke priznaje se za finansijska
e@E 3A 1}i ¢ }u EAip %} Uu}ES]I}A viu §E‘“ihptrumente Rojvse p piv]
odmeravaju po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat uzrokiujeposredni gubitak.

uTv ki instrumenti

Elv v} }u@Avi piv]1]Z JvedEpu v § EnIPAUM Al } uBol AR vi
imovinom i karaktera noanog toka imovine.

Poslovnimt o } E T A v Jv v I}i] Eu“3A} nu%E Ao Viu}Adwd tokava]oip P v
} viev} o] i Joi EP“SA W ~ie o u} %o EViZ S} YA JPJAIEIW]ZNV)RAT vi
prikupljanja ugovorenih nov v]Z 3}I1}A _+ ]Jo] nje-kako@EJdyot@roh noanih tokova, tako i

nov v]Z S}I}A 1}i] sp v *3 0] % E} iju JUPAE]IWHCENVIVI pEEAJHE v]Z v}/
tokovainov v]Z 8}I}A '} % @E} i e+ ]Jo] pl}o]l} v]i v] iA viajp, fiRd@Ejska A v
sredstvas 1o ] (]Jlpip '} } ~ EUP}P_ %}*0}AVIP u} OAGE } W}<E]AGGI I« |00y o
uspeha.
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Finansijski instrumenti (nastavak)
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uTv ki instrumenti (nastavak)

& I8}E] 1}i  Ep“sA} E lu § ®anj&pa@slavhbhumdder obuhvataju svrhu i strukturu
portfolija, prethodno iskustvo o n&u naplate novanih tokova predmeta imovine, nia procene i
upravljanja rizicima, kao i n@ na kojis %0 G 3] ]I A {#ak datog] syedstva.

Ep“sA} lo «](]lpi  «Ainstrupméntd u tri kategorije odmeravanja:

{ UJES]ITA v] S@}AJv 1}i ET] E ] % E]lp% odnihitokpva} N E v]Z v
emu ti novani tokovi predstavljaju iskljivo plaanje glavnice i kamate, odmerava se po
UJES]ITA viu SE}“IuX WE]Z} } | u g }5A]Zi (P @EdJwe13Zl $@E]v veliel] %
koriste i metodu efektivne kamatne stope. Bilo koji dobitak ili gubitak nastao usledtamias
priznavanja se priznaje direktno u bilansu uspeha i predstavlja ostale dobitke/(gubitke) zapedno s
pozitivnim i negativnim kursnim razlikama. Gubici po osnovu umanjenja vrednosti se prikazuju zasebno.

{ Fer vrednost kroz ostali ukupni rezultat Imovina koja e El] E ] % E]lp%oi vi pP}
nov anih tokova i prodaje finansijskih sredstava, grinu nov ani tokovi imovine predstavljaju iskljiro

pla anje glavnice i kamate, odmerava se po fer vrednosti kroz ostali ukupni reZRianene u
knjigovodstvenoj vrednosti se priznaju kroz ostali ukupni rezultat, osim prizjgadahitka i gubitka po

osnovu obezvreenja, prihoda od kamata i pozitivnih i negativnih kursnih razlika, koji se priznaju kroz
bilans uspeha. Prilikom prestanka priznavanja finansijskog sredstva, kumulatiitakglitwobitak koji

je prethodno priznat kroz ostali ukupni rezultat, reklasifikuje se iz kapitala sa¢tdbigubitak i priznaje

se kao ostali dobitak/(gubitak). Prihod po osnovu kamata na ova finansijskavsredspriznaje u okviru
finansijskih prihoda, a odmerava se metodom efektivhe kamatne stope. Pozithvegativhe kursne

E To]l Jel Tpip o 1TE} (Jv veliel % E]Z} }A] GopZpviPAp}lue VEE}IAE v}
prikazuju zasebno.

{ Fer vrednost kroz bilans uspehalmovina koja ne ispunjava uslove za priznavanje prema
UYES]ITA viu SE}“Ip Jo] ( E AE Vv}Iea]lpuPeolv] EiIp@EFISIISUOE A o % E

AE v}e8] Jel 1 v}i IE} Jo ve pe% Z X } ]%&oy yladgarfapkdjé de hakngmlrv ]

odmerava prema fer vrednosti kroz bilans uspeha priznaje se u bilansu uspeha i pregstaxgau u

neto vrednosti u okviru prihoda i rashoda od uslkl@nja vrednosti ostale imovine koja se iskazuje po

fer vrednosti kroz bilans uspeha u periodu u kome su nastali.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju nawa sredstva u

blagajni, depozite kod banaka po &hju, i ostala kratkoraa visoko likvidna ulaganja sa dospe do

tri meseca ili manje. Gotovina i gotowih] 1AJA o v3] Ivi]l * %} u}ES]I}A vVIWSE}“Ip
ET o E ] % E]lu% oi vianihRFokéveEriveldu & hdv ani tokovi predstavljaju iskljivo

pla anje glavnice i kamate i nisu iskazani prema fer vrednosti kroz bilans uspeha.
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uTv ki instrumenti (nastavak)

WISE T]A vi } |p%o ] 15 -oWPB I EAIRI Vi) | %o ] 18 o etbojse@E T]A vi
%o E]IV ig %6 u ( E AE v}e3] ] vIiv v} o Jel Thi% GdhetadyES]1}A v
(18]JAv 1 u 8v 3}% U puviv I E 1 EA]s vi | [{PAvWivi} AlE%v}eS]X
predstavljaju iznose koje kupci duguju Zee E} & % E}]IA} ] &} u ]Jo] % Eul v peopP
poslovanja. Ukoliko se naplataekuje u roku od godinu dana ili kea(ili u toku redovnog operativhog

Jlope % }e0}A vi U pl}o]l} }v SE i ul sebrédstvd.( Ul supgrotnont, kiaSifiuju se

kao stalna sredstva.

Pozajmice- Pozajmice se petno priznaju prema fer vrednosti umanjenoj za nastale transakcione
SE}IIJA U J viv v} e Jel lpig % E u u}Ed&démmetpde gfaklivhe khnmatde]
stope.

Obaveze prema dobavlj@ma i druge obaveze- Obaveze prema dobavljma nastaju kada druga
HP}A}EV +3E v JIAE*“] *A}i } A |etde € pizngj@ prein@Efarlirddiasti, dok se

v Iv v} Jel Tpip % E u u}ES]I}A v enjers GhptdgeUefdgt@nE kamatne stope.

Obaveze prema dobavljena predstavljaju obaveze planja za robu ili usluge koje se nabavljaju od

dobavljaa u redovnom toku poslovanja. Obaveze prema dobawia se klasifikuju kao teka

obaveze, ukoliko planje dospeva u roku od godinu dana ili manje (ili u toku redovnog operativhog
Jlope %o}s0}A vi U pl}o]l} }v SE i ul X h «u% Ensoaverelo «](Jlpip » |}

Vlasni ki instrumenti

Ep“3A} viv v} } u E A <A pkiRapital po fArovredjosti. Ukoliko rukovodstvo
Ep“3A idaose fer vrednost dobitka i gubitka po osnovu ulaganja u via$nil %013 0 % E]l T n
ostalom ukupnom rezultatu, nakon prestanka priznavanja ulaganja nije raagtaknadna reklasifikacija
dobitka i gubitka po osnovu fer vrednovanja u bilans uspeha. Dividende od takvih ulagangasedal
% E]IV ig B Jo Ve He% Z |} (Jv veliel] %o @E]Z} U | ul ]4%0 A % E A}

Otpis

K&%]s (Jv velisl]Z «E +8 A « AE“]U p Ep}sA) Jjo] ) Epsbst Adplatr p

zakljui da ne postoje razumna ekivanja da je naplatu mogu JIAE“]3]X K3% ] & E 3 Ac
% E *3 vl % E]Ilv A vi X Ep“3A} u}l }3%}e SIu(]lv ve]ieln %EEE }eSA1 %o E ]
V %0 $ U 3§ u} P EP“SA} %o}lp" V %0 3] @ pie®A utin}igdpgPRgA}EV]} %
postoje razumna eekivanjada Vv %0 § ]3] ]JIAE" v X
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Priznavanje i prestanak priznavanja

Redovna kupovina ili prodaja finansijskih sredstava se priznaje na dan transakuijsn@ na dan kada

e« Eu“sA}} A1 JTAE“] 1u%}AJVH ]0] % E} Wi @V v3PN X} BV EEES FA %o
AE*“] %o }pilavd ha novane tokove od finansijskih sredstava, ili po prenosu istih, pip Ep“3A}

%o @E v}e] sp“dlvel] A EJi]l ] 1}E]+*8] )} Ao +v]“8A X

Finansijske obaveze prestaju da se priznaju kada se zatvore (tj. kada se obavegaautigovorom
izmiri, otk T Jo] ]38 Iv vi v} AT vi «X

Modifikacija
Ep“SA} %}v | JIviA % E P}A irtEnerja Jugevore@eRlpve finansijskin sredstava.
EU“SA} % E} Vipi o] i ]lu anihpdkdpvalamainhzZimajh u vidu, izmeu ostalog

sledee faktore: zna ivp % @E}u v | u 8v +53}% ]o] %} }oi“ vi peo}A]IE 13 U
uti u na kreditni rizik povezan sa imovinom, ili pak znav % E} ul § | @nj zapn@ kada
1 iu}% EJu v u (Jv veli€]Z %}38 “I}

Ukoliko se izmenjeni uslovi zregno razlikuju, prava na noane tokove od prvobitnog sredstva istj i

EU“SA} % E 50 o %E]IVv A viu %EA} 15V]Z% ] W JAMZ vEA}PS AE |-
prema njegovoj fer vrednosti. Bilo koja razlika izmeknjigovodstvene vrednostiije je priznavanje
prestalo i fer vrednost novog zrgno izmenjenog sredstva se priznaje u bilansu uspeha, osim ukoliko se
epn“3]v & 10]l } vie]l v | %]8 ov S ve l ]i * Ao ev] Ju X

EP“SA} pv % E %0 (E pkiwanjii kreditri guBitak %o}  [kinr Jnstrumentima merenim po
UYES]ITA vIiu SE}“Ipn ] ((E AE V}IS]IME}I VIS PluESIpos}siiveddE } TAGE
v A l] Spu ]JIA “8 A vi X D & vi > } GEv]eA%BW vV~ IE Je ivl FpARKPA Sv}
se utvr uje procenom opsega mogih rezultata, (2) vremensku vrednost novca i (3) sve razumne i
E *%}0}]JA JVv(}EuU Ji 1}i eu }eSp%ovV IVV%%GE & J[EZ QPERIPAP JTA “3
perioda a tiu se proteklih dogaaja, tekuih uslova i predvienihbudu ih uslova.

Pojednostavljeni pristup obezvre vipg % }SE 1]A vi

EP“SA} %o EJuUu Vigi %o}i Vv}ed Aoi V] %o E]*Spu% | %AREIT]IA VP JSTHY
iznosu koji je jednak 0 IJA v]u IE ]8v]u Ppu ] Ju 3} }lu o}lu%viP 1]A}Sv}iP A | X

<Vi]P}A} +S8A v AGE Vv}e§ «E «3Aenjem paunaiippravike®@rgtinosti, a visina gubitka
se priznaje u bilansu uspeha u okviru rashoda od usklaja vrednosti ostale imovine koja se iskazuje
po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

Gubici po osnovu obezvrenja se ukidaju kroz bilans uspeha ukoliko se iznos gubitka po osnovu
obezvre vi eu vi]JU § A} eu vi vi + u}l ajokHi po hastap nakdn priznavanja
obezvre enja.
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Pojednostavljeni pristup obezvre vip %o }3 E {rjdstavak)

E p“§ Agkdm 2024. godine formiralo ispravke vrednosti u iznosu od 9.3¢g0RiIRSD (ispravka vrednosti

pot@E& T1A vi } |1p%o i Jiviep } O8Xiid Z]oi Z/ZM Yo EXAL A& v}+s] IE 31}d
finansijskih plasmana). Procena je rukovodstva da po osnovu priid&fg 9 u 2024. godinilE p“3A} (JEU]E o}

}JAloiv} 1*% E Al] AE vidalvi 3B I vii (JEU]JE 3] } 3v J*% EVAI AE v}
%} }eviAp } 1JA v]Z Ppu 13 | 11 & v]i}2v]vsk@]iW]R@ I Rl ViJu X

Ra unovodstvena politika primenjivana do 31.12.2019. godine
Finansijski instrumenti 2025.
Klasifikacija finansijskih instrumenata

&]v veliel «@E +3A ploip pip PPYE} v (]Jv As}iielU % 3L} & JUv %o(BVEVi]ie
plasmane i gotovinu i gotovinske ekvivalentdE p“3A} 1o «](]lpi (Jv veliel «E <3A p v Ip
kategorija: sr *SA %} ( E AGE v}e3] IE} Jo ve pe% Z Y }v% +SUJIEI}]S]e
~T iu}Ale ] %}SE TJA vi ] @& <3A E YW} 0}TJIAAYle] o EAGEZX <olliu oy E
8 v X Zul}A} +38A} Ep“sA p3SAE sijskil ossddstava] iprilikphv inicijalnog
priznavanja.

&]v veliel } A1l ploipg pig PPYE} v (v viliel (v ReJil IJE A1}@® } A
JT %}e0}A vi ] }e8 0 IE SI}E} v } Al Xve@Eu“SAYAd «J(]IAI I(BvP}E]I
obaveze po fer vrednosti kroz bilans uspeha i ostale finansijske obaveze.

Metod efektivhe kamate

D §} (18JAv 1l usd i u3sd} JIE pv A vi UYES]I}AIYP AE v3AS] 1OV
finansijske obaveze i raspodele prihoda od kamate i rashodalou § S§}l}u } & Vv}P % E]} >
(18]JAv 1 u 8v *3}% i | u 8v 3}% I}i & PRSJAJwSUi]*%ous ]Jo] % E]

$}3Iu } 1MA vIP &} SE i vi (]Jv vel]iePIP v Elw vi}Uod}llu IE P % G
neto knjigovodstvenu vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Prihodi se priznaju na bazi efektivne kamate zdwali | JveS@Epuu v8 U JIipl A 1T }v 1}i] op ]
fervrednostip JTA “8 ig } plu%viu & Tpod 3p
Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Pod gotoA]v}iu ] P}8}A]vel]lu 1AJA o v3lu %} & Tpu A ipw3A v¥A S w u M iv]
Aliviu @ pviu |} ] 1E $13E} v] %}IJSJu)PEE]oull ITVBIESIA 8] 1 P}&
] 1}i] e % @E u 8§ Iv ivIP E]I]l } % E}u v AE v}e3]X
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Ra unovodstvena politika primenjivana do 31.12.2019. godine
Finansijski instrumenti

Klasifikacija finansijskih instrumenata

<E 18] ~1 iu}Ale ] %}SE 11A vi

WISE T1A vi } Ipu%ei WYAHs [8}+8 0 %}SE 1]A vi « (]lev]u Jo] } & ]A]u
v 1}8]E ip v I8]AvIu EEI]*Ep lo ] (]lpip #JAIV XE 18] ~i iu}A]e ]9

<E 15] ] %}S3E 1]JA vi AE vpig » %} u}lES|UAWN}i kiv@ie kehate] U % EJu
pu vi vii I pu vi vi AGE v}e3] %} }evIAu } TAE V%XEWNE]Z¥% GE]U u}d
U3} (I3]JAv 1 U S U JeJu p sop ip IE 3IRE) %W A® T A &]D} } | u
v ] ]Jo}u § EJ]i ov}liv iv}X

Umanjenja vrednosti finansijskih sredstava

Na dan svakog bilansa stanja@E u“3A} % E} Vipi 0] %}e3}i } i I3]Av] }I 1]
umanjenja vrednosti finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava $osdstava iskazanih po

fer vrednosti kroz bilam pe% Z X K TAE vi (]Jv veliel]Z «E 3 A « AE"“] |
O ‘pU |} & Ipod & i vIP Jo] Al* }P 1Jv I%d] Sw}P % <Ed]vvA Vi
(Jv velisl}P «E <3A U % E} viv] pu] VvIA v] 3}I}A] «E <3 A Jlu vi v]

Ob IAGE Vvi ~]*%E Al AE v}e3]s %}SE T1]A vi AJE“P}SE & Viv]}i Mw)
V%0 Vv H } E vVviu % E]} u } Spu } ¢ %o I %0 VviWv}e3E ISv}
V %0 § ]JIA v ] }pu v3}JA v X WEIu vV v E pVpA]Jvie EARI VvAIEE i} oS ] 1L
I}JE]*S Jo] v 8 E & ]Jo Ve He% Z X E %0 5 *}Spho]qdov V2 p%bo}SKE A] Al }i }el¥ i
prihod.

Ostale finansijske obaveze

KeS 0 (Jv veliel }

AT U ploig pipg 1 } A il o%e}prifBaju] Sdaife viedhokti
% EJuoi v]Z <E A |

3§ Upuviv I SE}IJA SE ve | ]i X

E I}V %)} SVIP % E]Iv A vi U }e3 0 (]v velisl } JEE]I}A AJE AGEpv %3]
I3E]“ viu u 8} (18JAv 1T u 8 X dE}“ | %} }ev}A pbilangususpeha %o E]IV i
} E pvel}P % E]} X
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Porez na dobitak
d g ] %}E |

WIE T v } 181 %E 3 Aoi Jiv}e 1}i] ¢ } G spuV%AE H%Pedu Ju}%3E 1]A
Z %p o]l AE 1i X <}v v] ]ivie} AT %}E | Ju viu]%ob qESA Ee §0os }%0IE

V % }E lp }ov}A]l 1 USAE VH B %}E l}u Jo vep JIEWSA X WEEI U }e
Jo vep ploip pi 3} 181 % @E]l T v p 1A v] viu Jaivel mé%azlke Kdjiel]sw I}E]P
definisane propisima o oporezivanju Republike Srbije.

Z %op 0] 1] % E}%]+] v % E A] ip © % }E wlPRUNE]IE]IS]IYL }P} %} E])
%otAE |0 %}E | %0 VIP U % E SZ} viu % &4} Putadaogu $¢kbrisktin 1 1 11 S
I pu vi vi %}E I }ev}A] HU]Z}E pvel]Z % E]} U o] v pul } Al

K o} v] %}@&E |

Ko}l v] %}E T v }181 « }E puv A I}JE]" vib A3} @BSAE JA vip
3 VviU I %E]AE uv E Io]l % E}I “o Jlu 3] +E]P «JAIVAAE P
(Jv veliellu J1A *3 iJu ] Vi]Z}A } P}A & ipE]% ME pI]1EVHIA A Mip }%}E |
}JISI X Ko}l v %}E I } Al o %E]lvipg I <AE JBJIE 1A % FEQAE u
%}@E o o@E +3A %E]Ivip pu E] p 1}i}ii AIJEIB]EE} % }o }hAIE 1IAE ]}
odbitnih privremenih razlika.

K o} v] %}E I « } E puv A %} %}E <lJu *3}% ues 1%lEJus ViJAIE] B %o E
kada se sredstvo®& o]lpi Jo]l } A1 JIu]l]Epi X K o}l v] %J}GE 1} E]45i]Tpo we $
He% Z U }elu | e Y vlel V. %1}l ]i I}i ¢ IvE]T]0]]@ IBVIE & [J&E]o}
*A'} MZA SVIP E Tpod8 8 U ] u 3lu cop ip «E}eordljdl dkvir@Eostaldgl}
sveobuhvatnog rezultata.

Primanja zaposlenih
Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada

h elo B o %E}%]eJu 1}i] » % E]Ju Vigig pu Z %o h 0] 1 "@o]i]U }REGE]F A}
ET Avlu (}v }AJu 1}iJu « } 1T pi e} ]li ov ¢]RAEV}A Il %}oopvhzX
}% EJvie 1T 1 %}eov v 8§ E S %}e0} A n ] ER%uu } BEE h% ]3] v ] Weo
E o A v3v]u 1 I}vel]lu % E}%]*Ju X Eu“SA} i @udN}%0 § A %o V]Z } pe

doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinoséire poslodavca i doprinosi na

8§ & 51 %}*0 VIP ¢ Ivi]ll v 8 E 8§ E *Z} % E]} v I1}i] « } v}e X

Ep“3A} v]i ploip vy pu EPP } o]l % vi]iel]Z %0 vIA }ewhma.v]l IA]Z }
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3. Wz '> «E :E/, Z hEKsK ~ds E/, WK>/d/< ~E ~d s <o
Primanja zaposlenih (nastavak)

Otpremnine

h elo pu ¢ < I}viu } & p ] <}o IS]JAv]u pPIA}EwU E %3AF i ]+ %0 3
otpremninu prilikom odlaska u penziju u iznosu dée@E}s v | & }u Repdblici Srbiji u
Us pl}i] % E $Z}J us pm}oel p% vilipX Ep“sA} i JIAE“]0}3I5p E-
JA '} A1 ] (JEU]E o} } P}IA E ig E I EA]ls vi %} 3}u }ev}AuX

Jubilarne nagrade

W}E 3$}P Uje (Eqb4sgeki}da isplati i jubilarne nagrade za 10, 20 i 30 godina neprekidraog rad
EP“SApX :pJo Ev v PE e USAE pi v }ev}Ap JivpSHKgE}3eSA @Eev v
u mesecu koji prethodi mesecu isplate, i to u rasponu od 50% do 70% osnovne zarade.

Prihodi i rashodi

WE]JZ} ]} %E} i E} U %E}TA} 1 ]JIAE VY] ZUu%0 AP % Eildo Ay ey
EJ1]]]1}E]*E] % E “0] v Ip% X WEZM]JuPu % 8H1} ]i% 3 E AN] EF]E] % E}]
11 A @ usluge. Prihodi se iskazuju po fakturnoj vrednosti, umanjenoj za odobrene popuste haorez

dodatu vrednost.

Z*Z} ] }E pv A i %} v op UIE} vIed] % E]Z} ] E <z} X
WE E upuv A vi «3E v A ous

W1}e0}AVv % E}u v Vv 3 0 [ *SE v}i A ousd] *u % E|EEE ouv 85 ALE |V IE V %o
u g vl Eel}u SET]“Sn A]JT U 1}i] i A Tlheme. v %}e0}AvV % E}

ANE S5A ]} AT Jell v p 8E v}i A opd] v pwsllowy <& E U%¥p EEE Vi
I[UE ey PSAE vIiuv u p vl Eel}u SET]“sp  AJl 1T 8i vX

Neto pozitivne ili negativne kursne razlike, nastale prilikom poslovnih trarsakcgtranoj valuti i
% E]o]l1}u % @E E pv %}i] ]i  Jo ve 3 vE]UelViM]Z 3 EIVE]S dp] v
bilansa uspeha.

E u}v 8 Ev 3 Al I}i ¢ AGE VHIP %} %E]V]EHE PB}E]i=3P VIER o]
% @E E PV § U %o} J*3}E]icl}u IHMEep AT u v v Jv] ]Ji ov SCE ve |l ]i X

dE}“I}A] %o}l iuoi]A vi

dE}“I}A] %}i iuoi]A vi « }vle v lug | GuPu dE]“FA%}}iTuoidd vi
c@E 35 A X dE}“IVA] %o} iU0I]A vi 1}i] + X} P#ilyvizeradniEl iarkderaadta] -

1}i o }e%}e} 0i A 1 P%}ISE pU ploip pipg o pv3E v S PPE & }=FAoX Kyl
SE}“IIA] %o}l iUOi]A Vi % E]ivigs |} E +Z} % E]} WP Iu sp v +§ o]X
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4. *E :E Z hEKsKEN& PROCENE

SastaAoi vi (]Jv veliel]Z JIA “3 i 128 A } EAIEA} %6&} Eul3Avle] % E 3 %o
koje mogu da imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza i obeladpniji

%}5 v ]i ov]Z %}SE T]JA vi ]} Al v v PAESAio UV } (V@& ZHNZ ] & 2
S}l J1A “S iv}P % E]} X KA % E} v ] %o E6sBo FA} Aluejelipe 3 PUY Svip ]
} I]JA v]u peo}AJu % }*0}A vi ] }+3 o]Ju TEL %N O} I NMAPUFVAPE NI (]v ve]iel
JTA “3 i anirézltati mogu da se razlikuju od procenjenih iznosa.

E ilv iv]i %} Eupi 1}i } @EuI}A} «8A 1 238 A in}“AE" % E %B}3vAl]
predstavljena su u daljem tekstu:

Korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme

En“SA} %o @Epyeostali ikorisni vek nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svake poslovne
godine. Procena korisnog veka nekretnina, postrojenja i opreme je zasnovana n&k@toigkustvu sa
s0] VIu *E *3AJu U 1} ] %E A] v]u § Zw}o}'u]udvordekE isidustrijskia E }
faktora.

h1}o]l} » « “vi % @E} v E lo]lpi } % E 372} v]Z % EG}PwU GEPBAV - u %
Al VS]E ip p *lo p o DZ™N 6 ¢cZ pV}IA} *3A Vv %BI}FAIVIZ %E}u v JE
PE “Il "X KA % E} v u}Pp Juip u s EJi ov} v 3A vp (AIES w}edvi]
VIE Sv]v U %}SE}i vi 1 1% E u |} ] v Jivie u}Es]l 1]i 8lpu P} E u

Umanjenje vrednosti imovine

E v Jove 3 viU Eu“sA} AE“] % E P o ]|mdteiijampAi}nesatesjaind E v}ed
imovine i procenjuje da li postoje indikacije za umanjenje vrednosti nekog sredstv&orrili

% E} VIiJA vi pu vi vi AE v}e3]U +E +3A R}v E]SHAJVICIA]JEYR A} wipip
} PYA G ip }i i Jvl] I1}i Pv E]Y VIA X Elv v %JE}J M}ipP}v GE]JA vi|
VIA ]Jo] H AE u vp vIA v]Z 3}I}A u}Pyp U] u v Ivv]PUAREAX v AE

Ispravka vrednosti zastarelih zaliha i zaliha sa usporenim obrtom

EU“3A} AE“] ] % E Al AE v}e3] | =5 E%)E ViajZ E3ILX OVEE 3}P U
1 0]Z @Eu“SA AE VIA VvV e %} VI]ZYAYi v 8} % GE}%i®E}i A/E A« 35Pe SW

1 0]z JIAE“ vV i v }evIApu v i%}pl Vv]ilZ E % ja piqdeh& Oyh progend E u A
pHiJu p Y 11E } 11A v} IE § vi v ] SE}IHAU pl% E]l§g willlvviy E ov]
1 Ale]} ppuplz }P i 1}i] 8E % }SAE peo}A Vdi]eSuvoXes}i o] v
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*E E Z hEKsKEN&E PROCENE (NASTAVAK)

Sudski sporovi

WE]o]l}u } u @ Avi ] %E]lv Avi E 1 GAJPI Wi} BlUuEAE Aivavu]A} A T
1}i 0« }Vle vV %)e8}i  ep el <%}E}A Eul}A} EAlv ELEBA v WIKA}
procene su neophodne za®AE JA vi A E}A 8v} v 3 vl v P §]AV}P ]z} ] } ¢
V }%Z} VIP 1 I}v v} ep I} %}E Av vi X heo ]vZ Eu%Ip % EA ww}ASYi L
*SA Ev] Pu]] upPp o E lo]lpip } PulZsS% @Y] ViwX }sgphroche A

[TE]P Ui | Eu“sA} 1} } vIA]Z Jv(}Eu ]i USUPwo]AvsaEW vhg €Ul ]
*%}0iv]Z « A Sv]l X /lu v % @E} v u}Pup Hilv iviiu oS X v pu

K 0}T vV %}E I «E <+3A
K 0} vV %}E oI «E +3A % E]Iv § +p v «edite do hjete]do koje iy @Esnd

i VIA}Y } 1NAV]Z u p]Z }%}E 11A]Z } 15 | “ }HAJ} B MEedit] mogu 1} E ]
]*1}E]*S]8]1X v iv % E} v } <SE v GE;}%})AX} Vi i sedﬂwrtﬁﬁlznms
} 0} V]Z %}@E 1]Z «E 3 A 1}i <+ UlPH % E]WFJUIl v] PAVJAp % E]Z
oporezivih dobitaka i strategije planiranja poreske politike.

PRIMENA MSFI
heA i vi D&/ 6 c&]v ve]iel] JveSEpu v3]r

E p“§Atbkom 2025 P} Jv (JEU]E 0} J*% E Alp AE v}e3] %}SE 1]1A vi }
V UIPH V}eS vV %0 § %}SE T]A vi p pdoas3@phabsu Jiviep }
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5. NEKRETNINBOSTROJENJA | OPREMA
u hiljladama RSI
Oprema
e uo0i]“s .. Investicion uzeta na
PE A] Postrojenja e Ostala lizing Ukupno
objekti ' OPrEMA 1 ekretnine oprema i
Investicije
u toku
Nabavna vrednost
1. januar 2024. godine 3.254.613 134.829 11.130 46 59.318 3.459.936
Nabavke u toku godin 8.922 1.489 - - 30.207 40.618
KSu vi ] - (1.490) - - - (1.490)
rashodovanja
31. decembar 2024  3.263.535 134.828 11.130 46 89.525 3.499.064
god.
1. januar 2025. godine 3.263.535 134.828 11.130 46 89.525 3.499.064
Nabavke u toku godin ~ 259.837 4.632 50.808 315.277
KSu vi ] (1.816) (11.130) (45.093) (58.040)
rashodovanja
31. decembar 2025  3.523.372 137.644 - 46 95.240 3.756.302
god.
Ispravka vrednosti
1. januar 2024. godine 1.560.883 115.967 11.130 - 1.092 1.689.072
Amortizacija 27.902 3.879 - - 345 32.126
KSu vi ] - (1.490) - - - (1.490)
rashodovanja
31. decembar 2024 1.588.785 118.356 11.130 - 1.437 1.719.708
god.
1. januar 2025. god. 1.588.785 118.356 11.130 - 1.437 1.719.708
Amortizacija 27.9%65 3.969 - 427 32.361
KSpu vi ] (1.816) (11.130) (12.946)
rashodovanja
31. decembar 2025 1.616.750 120.509 - - 1.864 1.739.123
god.
~Aotvi AE v}
31. decembar 2025 1.906.622 17.1% - 46 93.3% 2.017.179
god.
31. decembar 2024  1.674.751 16.472 - 46 88.088 1.779.357
god.
Ep“sA} i v v TiX 1. godBe sprovelo procenu fer vrednosti nekretnina u skladu sa MRS 16 i
iZAE“]o} i 8 *3]E vi V pU Vi Vi U elo P o }IDBEROX]W @&} %HoiE |JAGE ]} ] 8

1 JPE X (18] % &} v +p ]iv}e]oSPAXSBEZI0I]T VI% E]+} %}A vi v Av
T uoil“s ] PE jéKate Ikrdz pmanjenje inv.nekretnifa% }A vi @& A o}E]L ]}v]Zz E 1 EA]
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5. NEKRETNINBOSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)

h §}lu 7iTA P} Jv JIAE“ Vv i % E} v & Z AE®oiy3}33]cPaE } AJUIIiMP i
procenitelj Appraisal Associates doo u iznosu 221.224 hiljada. U knjigama je eaitemtavedena

vrednost Zuoi]“S ] %o }rAvalovizacionih rezervi.

EP“SA} Ju u%]e v Z]% }Aik Banka sdEBeograd,od strane Fonda za razvoj RS i od
*SE VvV K%“S]vel h% @& Ao iJ3]w i ISJu W

-ZPE HP}e3]8 0i*3A pmeéjemaé}(ﬂjwmdnost sredstva pod hipotekom iznosi EUR
iX01TXIT1UIl ~ %}*0 Vi % @E®} v AE"“ v [(0XiiXTiToe

-PE UP}e3]SilooSuid %G & E “1v  Adistthepokretnosti 6875'<E i §]v X

- PE C % Ve %o} A distnepdkietnasti 4572/27.

-'E i Alvel % E o sacgradjoidjé&om Slobode% }AE “]v 0o list hepdkretnosti

0oAdli <K i §]v
6. h'KzZK E/ &/E EPLASKMANI
u hilladama RSLC
2025 2024
Ke§ o] UP}E} v] (]Jv veliel] %00 - 3.397 5.989
3.397 5.989

MP}E} v] %0 *u v] v v 1i26. godine @ iznosu od 3.397 hiljadu RSD (2024. gad’889
hiljadu RSD) odnose se na plasmane date povezanom pravnom licu "Puxevk hT] pod ivis4uhiljade

RSD (2024. godine3.776 hilladez” « ] uP}E&} v +3§ ue aapoktEninja u iznosu od 2.213 hiljade RSD
(2024. godine - 2.213 hiljada RSD).

7. K >Ke E WKZ "BSTVA

Na dan 31. decembra 2025. godineEu“3A} v u Jel T v } 0}T v %}E ¢l «E +3A
poreske obaveze koje iznose 44.511 hiljada RSD (na dan 31.12.2024223%E).

8. ZALIHE
u hiljadama RSC
2025 2024

Materijal 16.245 16.483
Dati avansi 1.781 4.294
Alat i inventar 114.685 116.003
UKUPNO KLASA 1 nabavna vrednost 132.711 136.780
Minus: ispravka vrednosti (106.040) (106.704)
UKUPNO SALDO KLASA 1 26.671 30.076
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9. WKdZ /s BQ OSNOVU PRODAJE
U hiljadama RSI
2025 2024
Kupci u zemlji:
- povezana pravna lica - -
- ostala pravna lica 55.351 56.199
-(111 1 o] 473 473
Kupci u inostranstvu:
- ostala pravna lica 12.710 12.343
Minus: ispravka vrednosti (38.913) (36.145)
29.621 32.870

E  }e% 0 %}3E 1]JA vi Eu“3A} v AE“]} & puvidiv lusgX
WEIU V VvV ]*%E A ] AE v}+23 0ZE AIAWi b ifo <0 w

u hilladama RSLC

2025 2024
ANS vi vV %} Slp P} v 36.145 32.335
Nove ispravke vrednosti tokom godine 2.993 4.304
E %0 § % @E $Z} v} ]*% E Aoi v (225) (377
[olvi]T v *%}EV %}SE T]A vi (117)
Stanje na kraju godine 38.913 36.145

10. OSTALAZ d<KZK E WKdZ /s E:

u hiljadama RSLC

2025 2024
W1}SE T]A vi }ihl %}e0 v 1.790 2.033
W13 E T1]Anaknadle koje se refundiraju - -
Ke3 0 %}SE 1]A vi 75 75
WI}SE T]A vi | Apbrezeo v 117 1.681

1.982 3.789
Minus: ispravka vrednosti

1.982 3.789
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11. <Z d<KZKFIEANSIISKI PLASMANI

u hilladama RSLC

2025 2024

<E SITE} V] IE 18] ] %0 *u v]W
- povezana pravna lica 27.995 32.995
- u zemlji 1.419 1.622
29.414 34.617

Celokupni kratkorov] (]Jv veliel] %0 su v] ep hidu @&matoposhi® ]

12. GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI
u hilladama RSD

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2025 2024
gotovina 295 308
Ekvivalenti gotovine 932 65

1.227 373

13. KRd<KZK E <d/skE sZ D E~< Z «'Z E/ E:
u hilladama RSD

<E& SI}E} v sZ 2025 2024
Ke3 0 I8]Av AE u vel E IPE 7.666 8.544
7.666 8.544

14. OSNOVNI KAPITAL,REZERVE | NERASPOREDJENA DOBIT

Kev}Av] | %]3 o Eu“SA Jel I v v 25vgddie uiznosEod P09.136 hiljada RID] | Jiel]
kapital u iznosu od 176.716 hiljada RSD (2024. godit#6.716 hiljada RSD) i ostali kapital u iznosu od 32.420
hiljada rsd (2024. godin¢32.420 hiljada rsd).

Akcijski kapital u iznosu od 176.716 hiljada R$IF53.432} | @akcije (2024. goding 353.432} | &akcije),
%}i ]Jv v viu]v ov A@GDORSPS] }

Knjigovodstvena vrednost jedne akcije3jé72,15 RSD .

Stanje kapitala i broj akcija su registrovani kod Centralnog registra, depoagd&liivartija od vrednosti i kod
Agencije za privredne registre.

Struktura osnovnod %0]% o E u“3A aredhom pregledu:

u hiljadama RS

2025.
. . Vrednost
“ 0
Broj akcija 9 kapitala %U
1'1i (111 11Z o] 340.92¢ 96,469 170.464.500,0 96,469
Akcije pravnih lica 12.50: 3,54% 6.251.500,0 3,54Y
353432 100.00% 176.716.000,0 100.009
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14.

OSNOVNI KAPITAL, REZERVE | NERASPOREDJENA DOBIT (NASTAVAK)

Revalorizacione rezerve nekretnine,postrojenja i oprema na dan bilansa iznose 9#5§a@B0rsd (2024.-

701.835 hiljada RS) }I E 1 EA
88.276 hiljada RSD) E E + %0} E

15. h'KZK E Z « JANIA

Rezervisanja za otpremnine
Rezervisanja za sudske sporove

I
v

%o } | E ]
} 18 & Iu 1.49% hiliada]dsd (2024 5.291 hiljada RSD).

u hilladama RSLC

Promene na rezervisanjima u 2025. godini prikazane su u narednoj tabeli:

ASviov %} Slp P} v
Ukinuta rezervisanja u toku godine
Isplate u toku godine

Stanje na kraju godine

2025 2024
11.888 12.749
- 12.981
11.888 25.730
Sudski
Sporovi Otpremnine Ukupno
12.981 12.749 25.730
(12.981) (12.981)
(861) (861)
- 11.888 11.888

U 2025 godini su ukinuta rezervisanja na osnovu presude Privrednog suda po kojoj HTT ADijealesdidti

Sul vVAZ A Jvel]

I.1}v E]

Promene na rezervisanjima u 2024. godini prikazane su u narednoj tabeli:

A" vi v %} Slp P
Nova rezervisanja

Isplate u toku godine
Ostalo

Stanje na kraju godine

Sudski

Sporovi Otpremnine Ukupno
12.981 13.668 26.649
- (483) (483)
- (436 (436
12.981 12.749 25.730

%}& v ]i ov]Z93F6ThijAd@Pred 8024 Jiv}.
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16. h'KZK E K s o
u hilladama RSLC
2025 2024
MP}E} v } A1 1}i « u}Pp l}vA ES - 5.068
MP}E]} v] li@bavEezé:
1. povezana pravna lica 320.178 326.178
2. obaveze po osnovu finansijskog lizinga 1.118
3. ostala pravna lica 53.953 99.872
4. t lp } ¢ %o MP}E} v]Z IE ]S (44566) (45.689)
5. d Ip }* %o }e$ 0]z upP}l@E} v]Z (. i
obaveza - lizing (392)
6. } MUP}E} V]Z IE 18 pu vi v i ]liv}
}e% (2+3-45) 10.113 54.183
Ukupno 330.291 385.429

K Al @Epu“sS %} }evIAu pP}E} v]Zdeo@mbias2025. godingiKiznosu 880.291 hiljada

RSD (2024. godine385.429Z ] o i ZN e« viA Ju o}us }Vvle v eE +3A }} E vV } %}
lica. K opl}u Epul}A} «3A pov@zarit hca | 2025 godiril A ¢ otpis obaveza po osnovuuP}E} v]Z
pozajmica i to : za obaveze Yelatrina u iznosu 5.068 hiljada i deo pozBjitésm Invest primljene 2012 godine

u iznosu od 6.000 hiljada RSD.

< uS8v *3}% Vv }}E vV «E <+3A v Vv s€] o rasponusods3% HaE8%(2024.godirgss -
8% P} ]“Vi

Valun «SEPISHE uP}E} v]Z (Jv veliel]l]Z } AT ~ 1Bl wdni}i% Jos vo v Wo
u hilladama RSLC
2025 2024
EUR 3.753 6.826
RSD 326.538 378.603
330.291 385.429
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ASEUISUE  }*%o u P } Geg}dar] 21.}dedenibra 2025. i 2024P} v § i ueo }i§ o]W

u hiljadama RSC

2025 2024
Do 1 godine 44,958 45.690
Od 1 do 2 godine 9.387 54.185
Od 2-5 godina 275.944 285.554
330.291 385.49

17. ODLOZENE POREKSE OBAVEZE

K 0}1 v %08 @bavéze na dan 31. decembra 2025. godine iznosile su 44.511 hiljada RSDg(had t
42.341Z]0i ZN e ] ved o ep v }evIApu JIAE“ v %XE}F ve REITIMVPN]V U v Iv
} TAGE vi ]¢8]Z «Z} v} DZ~ i0 chu vi vi AE MVAUUPAPR]AE uIviZ E 10]l %)
amortizacije.

18. KRATKOR®IE FINANSIJSKE OBANE

u hiljadama RSC

2025 2024

<E SI}E} v]oktlifihdlasmani u zemlji:
1. povezana pravna lica 52.866 49.866
2. uzemlj 46.189 26.468
3. dlp }* %o HP}YE} v]Z IE ]S 44566 45.690
4. d lpu } ¢ %o MPIE} Vv } ATl %} }e 392
5. <& SI}E} v] IE 18] pA  v] 1T § lp

kredita (2+3-4) 91.147 72.158
Ukupno 144.013 122.024

Obaveze EP“SA %} }ev}Au IE SI}E} v]Z IE ]38 85. godinéiX iznosw ofE52.866
hiljada RSD (2024 godinel9.866 hiljada RSD) se odnose na sredstva odobrena od gicwezanih pravnih lica

za potrebe} ET Au likvidnosti. Sva sredstva su odobrena u RSD.

< U8V *3}% VvV }}E vV «E <3A v v Jo ve <30\do 8¥%go] fiv H(2024 Godifte } v
t3% 6% P} 1“Vi
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19. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA
- PRIMLIENI AVANSI

u hilladama RSLC

2025 2024
A ve] % E]Juoi v] } % E Av]Z ] ( 16.816 21.394
16.816 21.394

- OBAVEZE PREMA DOBAVLD / K~d > HE K POSLOVANJA

u hilladama RSLC

2025 2024
} Aoi ] p:l uoi]

- povezana pravna lica 66.243 57.980
- ostala pravna lica 173.979 135.605

} Aoi ] H]V}eSE ve3Ayp
- ostala pravna lica 1009 795
Ostale obaveze iz poslovanja 547 967
241778 195.347

h 111 P} Jv] U Eup“3A} i ]JIAE“]o} }35%]eo0] Zidhénindavarsew} iknosl 6 &0&hiljada
RSD .

20. Krd > <Z d<KZRA¥EZEK

u hilladama RSLC

2025 2024

Obaveze za neto zarade i naknade zarada 12.530 11.481
Obaveze za poreze i doprinose na zarade 13.691 12.576
Obaveze po osnovu kamata 37.6889 28.627
63.910 52.683

21. OBAVEZE PO OSNOVU PDV-A | OSTALIH JAVNIH PRIHODA

u hilladama RSLC

2025 2024

Obaveze za pdv 111 2.888
Obaveze za porez na imovinu, i ostale dazbine 36.670 43.241
36.781 46.129
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22. PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA | USLUGA

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga u zemlji:

- povezana pravna lica
- ostala pravna lica

23. PRIHODI OD AKTIVIRANh /E <ROBE

WE]Z} 1} I18]AJE vi u v I

24. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Prihodi od premija, donacija i subvencija

Ostali poslovni prihodi (prihodi od zakupnina):

- povezana pravna lica
- ostala pravna lica

25. dZKa<Ks/ D d Z/: >

dE}“I}A] u § EJi o
d & }“IgokiYa i energije

u hilladama RSLC

2025 2024
5.936 5.577
481.573 457.415
487.509 462.992

u hilladama RSLC

2025 2024

9.777 5.239

u hilladama RSLC

2025 2024
1.771 20.310
12.954 9.623
14.725 29.933

u hilladama RSLC

2025 2024
122.715 116.915
47.858 48615
170.573 165.530
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26. dZKa<Ks/ « Z / Krd >/ >/ El Z »,K /

u hilladama RSLC

2025 2024
dE}“I}A] Eus} 1 E 182.288 172.000
d & } “ Igokdza i doprinosa na zarade
na teret poslodavca 27.617 26.058
dE}“1}A] v lv ovdmapP 16.173 12.184
dE}“I}A] v lv I % @E A}l E V] 7.361 7.688
KeS 0] o] v] E <2} ] 973 874
234.412 218.804
Na dan 31.12.2025E p“3A} Ju %d4R yadniki.
Kvalifikaciona struktura na dan 31. decembra 2025. godige i H *o0 u % & Po

Nekvalifikovani i polukvalifikovani radnici-30
Kvalifikovani radnici-44

Srednje obrazovanje-56

s]* } & 1}A vi

Visoko obrazovanje-10

X X X X X

27X dzZzKa<Ks/ DKzd/es /[:

VR

Na dan 31.12.202%njigovodstvena amortizacija izn@2.361 hiljada RSD (202432.125 hiljada RSD).

28. dzZKa<Ks/ WZK/USKUEA,

u hilladama RSLC

2025 2024
AE (“I(A] peopP ( ET A vi 9.154 5.826
AE (“I(A] I}upv ov]Z peopP 5.135 5.392
AE(“I(A] Elou ] %E}% P v 3.558 7.787
dE}“I}A] §E VvPVh e ]Z 5.157 4.937
AE(“I(A] T Ip%v]v 2.214 2.160
AE (“I(A] « iu}A 5 6
AE(“I1}A] peopP 1 JIE p p Jvi 9.251 2.943
AE(“I(A] (3 0]Z peopP 9.019 9.063

43.493 38.114
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20. E Dd zZ/: >E/ d¥lIKa<K

u hilladama RSLC

2025 2024
A & ( “ befalih poreza i doprinosa 6.955 7.032
AE(“I(A] v % G3bA} v]Z 10.065 6.416
dE}“I}A] E % E | v3 ]i 4.167 3.094
dE}“I}A] % E u]i }+]PUE Vi 1.921 1.458
AE(“I(A] o v E]v 524 704
Ostali nematerijov] $E}“I1}A] 3.814 6.580

27.446 25.284

30. FINANSIJSKI PRIHODI

u hilladama RSLC

Prihodi kamata:

- ostala pravna lica -
Pozitivhe kursne razlike:

- ostala pravna lica 10
Ostali finansijski pribai:

- ostala pravna lica -

2025 2024
104

33

301

10 438

31. FINANSIJSKI RASHODI

u hilladama RSLC

2025 2024
Rashodi kamata:
- ostala pravna lica 15.311 6.064
Negativne kursne razlike:
- ostala pravna lica 413 170
Ostali finansijski rashodi:
- ostala pravna lica 2.997 3.213
18.721 9.447
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32. OSTALI PRIHODI

u hilladama RSLC

2025 2024
Ostali prihodi :
- prihodi od smanjenja obaveza 17.711 10.854
- prihodi od ukidanja rezervisanja za otpremnine - 483
- prihodi od ukidanja rezervisanja za sudske
sporove 12.981
-ostali nepomenuti prihodi 862 240
% @E]Z} 1} Al“I}A 248 172
31.802 11.749

33. OSTALI RASHODI

u hilladama RSLC

2025 2024

Manjkovi 38 -
Rashodi po osnovu kala, rastura, kvara i loma 154 135
Z *Z} ] %} }evIAp ]E ISVIP }3%0 1.114 360
dE}“I}A] «%}E}A 857 310
Rashodi donacija 2.166 2.641
Ostali nepomenuti rashodi 379 445
4,708 3.891

34. RASHODI OD USKLA E: sZ EK/NANSIJSKE IMOVINE

u hilladama RSLC

2025 2024
K TAE vi %}3E 1A vi } Ip% 2.993 4.304
K TAE vVvi %}SE T]A vi } }+8 0]Z % 5.000 5.000
Z +Z} 1} pelo 1A vi AE v}e3] (]Jv v 7.993 9.304

35. Wz/,K /| K h"*"<NJAYREDNOSTI OSTALE IMOVINE

WE]Z} ]} pelo JA vi AE vlkdd spiskaaujd pd #&i wrednosti kroz bilans uspeha u iznosu od
225 hiljade dinaraov}e * u  0}*3] v % @E]Z} %o} }eV}Ap pelo ]JA(Q0R4 AIEB v}e3] %o}S(
hiljada RSD).
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36. PORERADOBITAK
Komponente porezana dobitak

u hilladama RSLC

2025 2024

dIp ] %}E 1] E +2}

Odlol V] %} E 1] %o E]Z} |~E +Z} « 2.170 2.073
2.170 2.073

he Po “ Adotitkapre oporezivanja i poreske osnovice

u hiljadama RSLC

2025 2024
Dobitak pre oporezivanja 3.577 7.364
Korekcija za stalne razlike (2.170) (2.073)
} 18 pu viv I } o}l v] %}E -«I] 1.407 5.291
K & upv 8] %ABpeE 1t
Umanjenja po osnovu poreskih kredita
dlpg] %IE I v } 151 - -
Dobit nakon oporezivanja 1.407 5.291
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37. TRANSAKCISBEPOVEZANIM LICIMA

U okviru svojih redovnih poslovnih aktivnostiE p “ ®Bgvlja transakcijesa povezanimlicima U toku 2025. i
2024. godine obavljensu ¢ 0 transakcijesapovezanim pravnirticima

u hiljadama RSLC

2025 2024
PRIHODI OD PRODAJE
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga:
- ostala povezana pravna lica 7.707 25.887
7.707 25.887
NABAKE
- ostala povezana pravna lica 16.361 6.309
16.361 6.309
WKdzZ «/s E: | W> ~D E/
WI}SE T]JA vi } Ip% W
- ostala povezana pravna lica - -
MPYE?} v] (Jv veliel] %0 *u VvV]W
- ostala povezana pravna lica 1.184 3.776
1.184 3.776
<E& SI}E} v] (]Jv ve]iel] %0 *u Vv]\
- ostala povezana pravna lica 27.995 32.995
27.995 32.995
29.179 36.771
OBAVEZE
UPYE} v (Jv veliel } Al
- ostala povezana pravna lica 320.178 326.178
320.178 326.178
<E 3I1}YE} v (]v veliel } Al
- ostala povezana pravna lica 52.866 49.867
52.866 49.867
K Al %®E u } Aoi Ju W
- ostala povezana pravna lica 66.243 57.980
66.243 57.980
Obaveze za kamatu:
- ostala povezana pravna lica 344 344
439.631 434369
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38. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Kategorije finansijskih sredstava i obaveza

U hiljadama RSLC

2025 2024
Finansijska sredstva
UP}YE} v] (Jv veliel] %0 su v] 3.397 5.989
W}SE T]A vi 29.621 32.870
EPP %}SE T]A vi 1.865 2.107
<E SI}E} v] (]Jv vel]iel] %0 *u V] 29.414 34.617
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 1.227 373
Ostalo
65.524 75.956
Finansijske obaveze
MPYE} (Jv veliel } Al 330.291 385.429
<E $I}E} v (]v veliel } Al 144.013 122.024
Obaveze iz poslovanja 258.593 195.347
Ke$ 0o IE $I}JE} v } Al 63.910 52.683
Ostalo
796.807 755.483

Osnovni (v vel]iel] ]
% }*0}A vi U |} ]
“3

% E u }}AAITJuli]i}e$*0}Av v uv (]Jvve]E vi §lp P
%}*0}A vi Epn

VeSEpu vE] EW'SA op IRIN A]vE] PIEIEIEIIA vi 1} v .3 ip ]E
A
X h v}IEu ov]u peoSSAJu ¥id3dM3 viluUvABp v]u E]JI] Ju X

}
A
Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

W}eo}A vi Eu“sA i Jio} v} E 9]0V (I Vjul]&|EILU IE ]5vIus@i]lip | «
WEIPE u p%E Aoi vi (]Jv veliellu E]1] Juv ulPyr &A3i %ofEu A wiv }P i v
fiv velielJu SET]“8Ju ] § 1] u]v]ul]l]E vip ulPUYA V] iPISPAVELAIE U v Ep“SA X

Ep“8A} v IJE]*E] V]I IA (Jv veliel Jve&E Y Qvves]isFEASEH]I (V¥ §%}+0}A vi ]I
“$} 8 IA] Jve3Epnu v3] Vv]ep p “1E}L}i p%BIBAEV}IIE ®IETS %S IA]T JEBEPpuU v 3 |
Srbiji.

dET]“v] E]1]1
dET]“v] E]I]l « } v}e] v &E]I]I } E v UklBIU3dy JERE]Z v VARRVAR T AR R
sirovina, kurseva stranih valuta i promena kaina]Z ¢$}% U u}Ppu US] B v Ale]vp % E]Z} E

vi P}A]Z (]Jv veliel]Z JveSEpu v § X o 3| U EiAG vi SEIW@UAG]I] 1}V
110} v}ed SET]“V]u E]1] Ju p HA]EU %o B ZPU O IA] Zo TV I+ & & U §A X
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38. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima (nastavak)

d E 17" v ](nestavik)

Devizni rizik

/[1o}T v}ed Ep“sA Aliviu EJIlIp % EA v A vIUP}@}vye] (Vplagwind,

IE $I}E} v (Jv velisl %0 +u v U %}SENAAvYi UIRIAJAWH U RIP}YE} v IE |3
MP}E} v } AT UIE SITE} v (]v veliel }oPAIvi] } VAUV]IE%}eu SE Vv}i A OuS
Kamatni rizik

Ep“8A} i Jio} v} EJi]lp % Elu v | u §v]Z} «Bl%ou VI} e @Ei]ZAJUl 4 &V +&} %

A E]i Jov X KA i EJI]I T Al*e] } @u“EA}1}R SNEIES %o P vip JveSEpu v3 1}i]
njegov uticaj.

Struktura monetarnih sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2025. X20R4 ]v e+ 3 v}A]“S Jio}l v}
|l u viu E]Ji]lpy 8§ i 0 Uu %E Po uw

u hilladama RSLC
2025 2024

Finansijska sredstva
Nekamatonosna 65.524 75.956
Kamatonosna (fiksna kamatna stopa)

65.524 75.956

Finansijske obaveze
Nekamatonosne 741.736 626.633
Kamatonosne (fiksna kamatna stopa) 55.071 128.850
796.807 755.483

Kreditni rizik

Ep“sA} i Jlo}l v} IE ]13viu E]JI]Ip 1}ilvio[EV +8 A]i 1 @St dugpyahja prema

Ep“SAp JIUJE H % }S5% pv}ies]
} MZA 8§ pP}E} Vv ] IE SI}E} v

U Republid "E ]i] v %o}e+3}i
% E]AE v]Z Ep“s A X heo

AE u U
(Jv veliel

li o]i}A v
3}P U Ep“sAho} ii AowlE]yes8 puvgv
~V% EX %} SI } }v]s Su |}iza meidEedde refiswe)] i interne istorijske podatke o saradnji sa
} E Vv]u %}eo0}Av]u % ESv E}u

“§i11] Ap g i

EEpTRASXS <(Ev VsV

% 0 Pu@® W ]%o}S EURRM vis &

& is]vP

Joip } & A

vi vi P}A}P

P v]Iil IJip AGEE vR]IEAY
(IEN Bl 1} $v(}E

Jv]E & X
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38. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

Kreditni rizik (nastavak)

E }ev}Ap }Vv]E3 8 Iu% U PSAE pi + ]ivie vi RO} wl=3Uop @& [JSv %o }*0}A
%}0]58]1}u peA}i viu} «3E v Eul}A} +3A CEIWESASX /]Vd3Tuvlep] &/ A] JE =« v
i viu P} ]%vi X

h sop ip %J}A vi Jivle }e% 0]Z %}3E TJAwi]ip}ZyMERIE %W u E]i]IpU
% EJu Vipi u Z v]lu % E A] VvV %}*o}Av}Iu %}0]3]1}uX

Eu“ddmazna ivu I}v vEE iy MEAI]ISVUIPE « vi P}A %}S3E T]JA vi ] %0 su V]
odnose na povezana pravna lica.

Rizik likvidnosti
ZUI}A} «3A} Ep“SA u% E Aoi E]I]1JuuwdlA]ivied] v vEWSIAY u A 1}u SE v
J+%opuvi A «A <A} } Al X Eu8A) u%E &o6iA @]]IJP)OYIE j-3V}A v & I

%% @E Vi u %0 VIE v]Z ] *3A Ev]Z Vv}A v]Z 3}1}A} V14 EFelovi u(]v VA]IRV]P
sredstava i obaveza.

Z} v}e& Ye%  (Jv veliel]Z} A1 Ep“sA & i peo }i ¥ o]W

u hiljadama RSI

do od1ldo?2 od2do5

1 godine godine godina Ukupno

2025. godina
MP}E} v (]Jv veliel ] 44,958 9.387 275.946 330.291
<E& SI}E} v (]v velisl 144.013 - - 144.013
Obaveze iz poslovanja 258.593 258.593
KeS§ 0o ICE SI}E} v } 63.910 63.910
511.474 9.387 275.946 796.807

2024. godina
K P } (B4 fimansijske obaveze 45.690 54.185 285.554 385.29
<E SI}E} v (]v velisl 122.024 - - 122.024
Obaveze iz poslovanja 195.347 - - 195.347
KeS§ 0o ICE SI}E} v } 52.683 - - 52.683
415.744 54.185 285.554 755.483

WE]I T v] JIv}e] T ev}A v] ep v v Jel}vi}Auv]iy VBAIAJVESIBA/]I P Spu v I}
Eu“sA} 151 Aldvy S1A } Al v u]E]X
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39. UPRAVLJANJE RIZIKOM KAPITALA

U postupku upravljanja kapitalnim rizikom, rukovodst @& p“3A

%oUS U }%SJull 1i } v}e uP

Ju
% E]V [%op *3 0V}eS] %}e0}A vi U ]<3}AE uAwv}eu]lPliu]l] EEiWP] u%]EJvq «v]u o3
] 1 %]38 0 X Zul}AS@EE SRl QA]3%0E VP P} 1“vili

I JalPppuh}ed] %o}eo Ui %o}

Ep“sA} v o]l]E | %]3 0o IE} % }lil%}oil 13 pl VI)IES]KVKA « 1} } vie v 8} 1 ul
HIn% VIP | %]38 o X E 8} I pl v}ed o« } E | WVvA (Bviye]i®) «} AU ~IliE SI}JE}
MP}E} v » pu vi 1 P}S}A]vp ] P}S}AJvel BADA%O@® S+X Abi%l VJE ®A]Z | § P}E
% E]l 1 v]Z p Jo vep 3 vi ] v 8} 1 pl v}e3d]X
W 1T 8 o0i]l pl v}ed] v v ii26.i204X@ }7jv ep Jo] *0 1IN
u hilladama RSLC
2025 2024
hip%v 1 pl v}e$ 474.304 507.453
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 1.227 373
E 8} 1 pl v}es 473.077 507.080
Kapital 1.227.169 1.004.538
Ukupan kapital] T pT v}e3 1.700.246 1.511.618
WH T 8§ oi 1 pl v}esd] 27,82% 33,55%
40. FER VREDNOST FINANSIJSKIH INSTRUMENATA
Na dan 31. decembra025. i 2024X P} Jv. Eu“3A} v]i Ju o} (]Jv veliel]Z «E <3vA 1} A
%} SVIP % E]Iv A vi AE vVvHig %} ( E AE v}e3]X
Knjigovodstvene vrednosti finansijpk JveSE&pu v § } o} viv H ]Jo vely 8 vi EU“SA %o
AE

V}e8] % E] o]lv} sp i v 1 Vvi]Z}AJu ( E AE

41. POTENCIJALNE OBAVEZE
Sudski sporovi

Na dan 31.12.2025. godine nema aktuelnih sudskih sporova

v}ieSlu X

34



,dd cW >/Zlatibor

E WKD E he &/E EN/:"< [es ad :
31. decembar 225. godine

42. PORESKI RIZICI

WIE *I] %o E}%]*] Z %op o]l ~E ]i o *3} G 10318} Jdww X JdPE Vi 5%} E o
%o E}%o]e } *SE V % }E <11Z Ao 3] u } vdu EEEAveulRPin § EI1RIIA 3] } 3}
rukovodstva. Usled toga, transaki u}Pp ]3] }*%}E v } *3E v %} E «I1]Z]JAp &S] ¢y Ep“
dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti poreske obavezegediat, odnosno poreske vlasti

Ju iy % E A} } E %0 Vvi v ]Iu]@E v]godinadod kagda (& dbaveza tastila.

W}E Vv A VvIPU Ep“8A} Ju Iv iv SE ve Iuio]eJu%A I}viBppAE AFA} Ep

‘u SE Ep“SA} %}e pi }A}oivp ] A SVH %o]Es SSE G4puEWIuU]iw w A 1%0}e
neizvesv}es o 1 Z3 Al ] SHU Vi %) E *1]Z ] EUR|Z yEREWIIE} o3 Auiu Zul}A} o
EP“SA eu SE A vip ov & 1o] ]88 Spu  vilvv iv]d %J}eo S]E]WGVE]V ve]i

1TA “3 i Ep“sA X

Do dana 31marta2026. P} Jv U Epu“8A} v]i e «8 AlJo} o }E § } SE we IEF&E]Ju iv u U
rok za predaju Poreskog bilansa za 2025. godinu kao i propratne poreske dokumenta8ije jdna 2026

P} Jv X GEu“8A} v } lpi Iv iv 1}E | ]i pilarisu povdsnoW Karekdilau transfernih

cena.

43. h” '> a s E: WKMYANJIA | OBAVEZA
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W3BELLTAJ HE3ABUCHOI PEBU3OPA

BnacHuumma npuspegHor gpywrsa XTT A[] Manucaa, 3natnbop

Muwmerwe

MN3BPIUIMAK CMO PEBU3MNjy NPUNOKEHUX PUHAHCU]CKUX U3BewTaja npuspeaHor apywTsa XTT A/l Manucag,
3natmbop (y aamem Tekcty: ,[pywTso”), koju obyxsatajy BunaHc crarwa Ha gad 31. aeuembpa 2025.
roguHe ¥ BunaHc ycnexa, W3BewTaj O OCTa/soM pe3ynTaTy, W3BewWwTaj O NpoMeHama Ha Kanutany v
W3BewWTaj O TOKOBMMa FOTOBWHE 33 rOAMHY KOja Ce 3aspliaBa Ha Taj AaH, Kao U npernej 3HavajHuX
pauyHOBOACTBEHUX MOMMTMKA U HanomeHa y3 GuHaHcujcke ussewTaje.

Mo Hawem MULL/bEHY, NPUNOKEHW GUHAHCH]CKM M3BewTaju [1pywTBa UCTUHUTO U 06jeKTUBHO, NO CBUM
MaTepujanHo 3HaYajHUM NUTarbuMma, npukasyjy duHaHcujcku nonoxaj [pywrsa Ha gaH 31. geuembpa
2025. roauHe, Kao u pe3ynTaTe HEeroBor Noc/s0Batba U TOKOBE rOTOBMHE 3a FOAMHY Koja Ce 3aBpliasa Ha
Taj AaH, y CKnagy ca 3aKOHOM O PayyHOBOACTBY W OCTa/MM PauyHOBOACTBEHUM nponucuma Penybnuke
Cpbuje.

OcHosa 3a mulireere

PeBM3ujy CMO M3BPWWAM Y CKNady Ca CTaHAapAuma pesusuje npumerousum y Penybauumn Cpbuju v
3akoHom o pesusuju Penybnuke Cpbuje. Hawe OAroBOpPHOCTM Yy CKAaAy c€a TMUM CTaHAapAUMa cy
[eTa/bHuje OnucaHe y OAesbky wu3sewTaja OdzosopHOCMU pesu3opa 30 pPesusujy (UHAHCUJCKUX
uzgewmaja. Mu cmo He3aBucHw y ogHocy Ha [pywTtBo y cknagy ca ETMYkMm  Kogekcom 3a
npodecuoranHe padyHosohe Opbopa 3a mehyHapoaHe eTudke cTaHaapae 3a pavyHosohe (IESBA
Kogekc) M eTUYKMM 3axTeBUMa KOju Cy peneBaHTHU 33 Hawy pesusujy GuHaHCKMjcKMX u3BewTaja y
Penybnnuu Cpbuju, M UCNYHUNW CMO Hale Apyre eTMYKe OAroBOPHOCTU Yy CKNady Ca OBUM 3axXTeBuma W
IESBA Kogekcom.

CmaTtpamo fAa cy peBU3njCKA A0Ka3W Koje cMO NpubaBunm AO0BO/bHU U a€KBATHW 4a Ham NpysKe 0CHOBY
33 Halle MUL/beHE.

Ckpemarbe naxce

Ckpehemo nakiby Ha cnegeha nuTama:

a) Ckpehemo naxty Ha HanomeHy 2.1 y3 GUHAHCHCKE W3BELWTaje W HaYeNo CTa/IHOCTU NOC/NOBatA, Koja
ykasyje aa je [lpywrso Ha AaH 31. aeuembpa 2025. roguHe umano Behe KpaTkopoyHe obasese of
o6ptHe umosuHe 3a 406.716 xumaaa PC/. Kao wro je HaseaeHo y 0BOj HanomeHw, PYKOBOACTBO

CMaTpa /ja 0BE YNHEHNLE HE YTUYY Ha 3HauajHy CyMibY y OAHOCY Ha cnocobHocT [pywTsa Aa nocayje
M0 Ha4Yeny CTanHOCTU NOCNOBatba.

Maticni broj: 17193015 « PIB: 100040745 - Tekudi radun: 170-30006666000-63 « UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd



M3BELLUTAJ HE3ABUCHOI PEBM3OPA (HACTABAK)
BnacHuumMma npuspeaHor apywrsa XTT A/l Nanucag, 3natnbop (HacTaBak)

Ckpemarse naxme (Hacmasak)

a) PykosoacTsO [lpywTBa CMaTpa Aa CTa/lHOCT Nocnosarba [lpywrsa HWje yrpoXeHa, M3 pas3fnora wro ce
AyropodHe M KpaTkopodHe obfase3e yrnasHOM OAHOCE Ha obase3e npema OCHMBaYyy W OCTaNUM
nose3aHum npasHUM nuumUma y usHocy oa 439.287 xumwapa PCL.

6) Opywrso he y HapeaHOM nepuogy npeaatv nopecku 6unaHc v nopecky npujasy 3a 2025. roauHy,
4KjM je POK 3a NOAHOWEHE CXOAHO 3aKOHCKOj perynatvsu Penybnuke Cp6buje go 30. jyna 2026.
roauHe. PyKoBoACTBO [lpyliTBa HE O4YeKyje maTepujanHe pasnuke y U3HOCy nopesa Ha pobuTak
HaKoH npegaje ¢uHanHor nopeckor bunanca 3a 2025. roguHy y nopehery ca U3HOCOM nope3a Ha
no6uTaK Koju je oapeheH y npesMmmuHapHom nopeckom 6unamcy.

Hawe muw/berse Huje MoaAMPUKOBAHO Y BE3U Ca OBUM NUTatbUMA.

Ocmane uHgopmayuje

PykosoacTtso [lpywTBa je 0AroBopHo 3a octane uHpopmauuje. Ocrane uHdopmaumje obyxsarajy
nHpopmaLmje yrkbyueHe y ToauLbi n3BeLTaj O NOCAOBatbY, ANk HE YKbYYY]Y duHaHCKHjcKe n3BeLwTaje u
M3BewTaj pesn3opa 0 bUma.

Hawe Muw/bere O QUHAHCHMjCKUM W3BELUTAjUMa Ce He OAHOCM Ha ocTane uHpopmauuje v He
u3paxkaBamo 61no Koju 0BAKMK 3aK/byuKa KOjUM Ce NpyKa ysepasatbe 0 Uuma.

Y Be3u ca Halom pesu3njoM GUHaHCMjCKMX M3BellTaja, Hawa OAroBOPHOCT je Aa NPOYMTamo octane
uHdOpMaLMje M NpyM TOM PasMOTPUMO Aa iU MOCTOjU MaTepujanHa HeAOCNeAHOCT u3mehy Hux U
GUHAHCH]CKMX M3BEWTaja AW Aa v u3rnea a Hawa casHarba CTeYeHa TOKOM peBu3uje, UM Ha Apyru
HauMH, NpeACTas/bajy MaTepujanHo NorpewHa uckasmsara. Ha ocHosy paaa Koju cmo obasuiu Tokom
pesusnje GUHAHCUJCKUX U3BELUTAja, MO HALEM MULL/bEHY:!

1. Wndopmaumje Koje cy aate y foguwibem u3BewTajy 0 NOCNOBakby 38 PUHAHCHJCKY TOANHY 3a
KOjy Cy GpMHAHCUjCKM M3BELTajW NPUNpeM/beHu cy ycknaheHe, no cBUM maTepujanHo 3HavajHUM
acnekTMma, ca NPUNOMKEeHUM GWHAHCHJCKMM W3BelTajuma 3a roguHy 3aspleHy Ha aaH 31
peuembpa 2025. roauHe,

2. TMpunoxenu Moguwen M3sewTaj o nocnosary 3a 2025. roauHy je npunpem/beH y cKaagy ca
3akoHom © pauyHosoactsy Penybnuke Cpbuje u 3akoHOM O TpUWTy Kanutana Penybauke
Cpbuje.

AKO Ha OCHOBY paga Koju cmo 00aBMAK, 3aK/bY4UMO A3 NOCTOjU MATEPMjanHO MOrPeLlHO UCKasuBatbe
ocTanux uHdopmauwmja, o4 Hac ce 3axTeBa Aa Ty YWMHEHMUY CcaonwTumo y wu3sewrTajy. Ha ocHoBy
no3Hasatba M pasymesatba [lpyWwTBa U HErOBOT OKpPYMKeHba CTEeYEeHOr TOKOM peBu3unje, HUCMO YTBPAUAK
marepujanHo 3HayajHe norpelHe Hasoge y logulitbem M3BelwlTajy 0 NOCNOBakY, Na y TOM CMUCNY He
noctoju Huwra wro 6u tpebano ga caonwTumo.

KmyyHa peeusujcka numarba

K/by4Ha peBu3ujcKa nuTarba Cy nuTatba Koja cy, no Hawem npodecuoHanHom npocyhusary, 6una on
Hajseher 3Hayaja y pesusunju puHaHCHjckux u3BewTaja 3a Tekyhu nepuoa. Osa nuTarba cy pasmarpaHa y
KOHTEKCTY peBu3nje GUHAHCHJCKUX M3BELTaja Y UeNIMHK W Y GOpMUparby HaWer MUL/betba O uMa 1 MU
HUCMO U3HENW N3ABOJEHO MULL/bEHE O OBUM NUTakbUMa.



M3BELUTAJ HE3ABMCHOT PEBU3OPA (HACTABAK)
BnacHuuuma npuspegHor gpywrsa XTT ALl Manucap, 3naTmubop (HacTaBak)
0dzoeoprHocm pykoeodcmea u auya oeaawheHux 3a ynpaessare 3a ¢huHaHcujcke useewmaje

PyKOBOACTBO je OArOBOPHO 33 NPUNpemy 1 Gep npeseHTaumjy 0BuX GUHAHCH]CKUX U3BeWTaja y Cknagy ca
3aKOHOM O PayyHOBOACTBY W OCTAaNMM PayyHOBOACTBEHWUM nponucuma Penybauke Cpbuje u 3a oHe
WHTEPHE KOHTPOAE 3a Koje PyKOBOACTBO YTBPAM Aa cy notpebHe 3a npunpemy GUHAHCH]CKUX u3BelwTaja
KOjU He CaZpe MaTepujanHo 3HauajHe NOrpelHe ucKase, HacTane ycned KpUMWHANHE paatbe Wau

rpeLuKe.

Mpu cacTaBbarby (GUHAHCM]CKUX M3BeWTaja, PYKOBOACTBO je OArOBOPHO 3@ NpPOueHy cnocobHocTH
[lpylWiTea Aa HAacTaBu Ca MOCNOBatbeM Y CKAaAy Ca HaYeNOM CTanHOCTH, obenopgarsyjyhu, no notpebwm,
NUTarba Koja ce OAHOCE Ha CTAHOCT NOCAOBatba W MPUNPeMy Hayena CTanHocT NoCN0Bakba Kao
pauyHOBOACTBEHE OCHOBE, OCMM aKO PYKOBOACTBO Hamepasa Aa /WKBUAMPA wau A3 obycrasu
NOCNOBaE, UK HeMa APYry peanyy moryhHOCT Aa To ypaaum.

Nuua osnawheHa 3a ynpae/batbe Cy OArOBOPHA 3a Hajrneaatbe npoueca dMHaHCKM]CKOr M3BellTaBaa
AdpywTsa.

002080pHOCM peeu30opa 3a pesu3ujy puHaHCUjcKuX ussewmaja

Haw uwb je cTuuarbe pasymHor ysepasarsa 0 TOMe jecy dUHAHCH]CKN M3BewWTaju y3eTH Y LennHu, bes
MmaTtepujanHo 3Ha4ajHOT NOrpelHor npukasusarba yCie[ KpUMWHanHe paarbe MW Tpelike v u3aat
W3BeLITaj He3aBUCHOT PEBMU30Pa KOjU YK/byYyje Hale MUl betbe. YBepasarbe y pasyMHOj Mepy 03Hayasa
BUCOK HWBO yBepaBatba, au He Npe/jcTas/ba rapavumjy Aa he pesusuja cnposejeHa y Cknagy ca
CTaHaapuma pesusuje npumersusum y Penybaunum Cpbujyu ysex oTKpuTH MaTepujanHo norpewHe Mckase
aKo TaKkBM MCKasW noctoje. MorpetHy UCKasm Mory [a HacTaHy ycnes KpUMUHaNHe paarbe Win rpetike u
cmaTpajy ce MaTepujanHo 3HauajHUM aKo je pasyMmHO ovekuBaTh Aa he OHW, NojeAnHauHO UK CyMapHo,
YTULETN Ha EKOHOMCKE Of/1yKe KOPUCHMKA [JOHEeTEe Ha OCHOBY OBHX dUHaHCHjCKUX M3BeLTaja.

Kao cactaBHu [e0 pesu3nje y CKnagy ca CTaHJapuma pesusuje NpumerbuBum vy Penybauumn Cpbuju,
npumetbyjemo npodecuoHanHo npocyhusare W 0ApKaBaMO NPOPECMOHANHM CKENTULU3AM TOKOM
pesu3nje. Mu Takohe:

« Mpeno3Hajemo 1 NpoueryjeMo PU3MKe 04 MaTepujanHo 3Ha4ajHUX NOTPeLIHuX ncKasa y bUHAHCKjCKUM
M3BELITajUMa, HacTaux ycnep KpumuHanHe pasrbe uau rpeuuke, obnukyjemo n o0bas/bamo NOCTynKe
peBu3unje Kao peakumjy Ha Te pusuke u npubas/bamo peBusmnjcke AOKa3e KOjU Cy aAeKBaTHU U A0BO/bHN
[a OCUrypajy OCHOBY 3a Halle MULU/bere. PU3NK HEOTKPUBarba 3HA4YajHOr MOrpelwHor npukasusarba
HacTanor ycnen npoxesepe je sehi of pu3vKka Hactanor ycneq rpellke, 3aTo WTO KPpUMKUHaNHa paakba
MOME 3 YK/bydu ypymuaree, dancupukosarbe, HamepHe nponycre, NaXHO NpeAcTaB/barbe WU
3aobunaxerbe MHTePHUX KOHTpOANa.

* CTM4EMO pa3ymeBarbe O MHTEPHUM KOHTPONama Koje Cy penesaHTHe 33 peBu3njy paau OCMUW/baBatba
nocTynaka pesusunje Koju cy NPUKNAAHM Y AaTUM OKONHOCTUMA, aNK He Y LUM/by U3PaKaBsarba MULL/betba
0 epUKaCHOCTH CUCTEMA UHTEPHUX KOHTPO/a [lpywiTea.

¢ BpwMmMOo nNpoueHy nNPUMEHEHUX PayyHOBOACTBEHWX MOAWTMKA W Y KOjOj Mepu Cy pasymHe
payyHOBO/ICTBEHE NpOLEeHe 1 nose3aHa obenoyarvBarba Koje je M3BPLWNIO PyKOBOACTBO.



W3BELLTAJ HE3ABMCHOI PEBU3OPA (HACTABAK)
BnacHuuMma npuspeaHor apywrsa XTT Afl Nanucaa, 3natubop (Hacrasak)

0dz060pHOCM pesu30pa 3a peeu3ujy huHaHcujcKux ussewmaja (Hacmaeak)

* [JOHOCMMO 3aK/byyak O MPUKNAAHOCTM NPUMEHE Hayena CTanHOCTU Kao payyHOBOACTBEHE OCHOBE 04
CTpaHe PYKOBOACTBA W Ha OCHOBY NPUKYN/bEHUX PEBU3MJCKUX [OKasa, Aa v nocToju martepujanHa
HeW3BEeCHOCT y Be3u ca Aorahajuma wau ycnosMma Koju mory Aa u3asosy 3HauYajHy cymiby y norneay
cnocobHocTy [pywTea Aa HacTaBu ca NOCNOBatbeM Y CKnajly ca Hayenom CTanHocTy. AKO 3aK/by4uMO Aa
NOCTOjU MaTepujanHa HEM3BECHOCT, AYXHU CMO Aa Y CBOM W3BELITajy CKPEHEMO Naxiby HA nosesaHa
obenoparbuBarba y GUHAHCUMJCKUM M3ELWTajuMa MK, ako Taksa obenopgarmBarba HUCY afieKkBaTHa, Aa
MoaudUKyjeMo CBoje Muw/bere. Hawwu 3akbyyuu Cce 3acHuBajy Ha peBU3NjCKUM  A0Kazuma
NPUKYN/bEHUM A0 AaTyma M3BewTaja pesu3opa. Mehytum, 6yayhu porahaju wau ycnosu mory 3a
nocaeauuy Aa umajy aa [pywTeo npecraHe Aa NOCAYje y CKAaAy ca Hayenom CTasiHoCTu.

¢ BpWMMO NpOLEHy YKyNnHe Npe3eHTaluje, CTPYKType 1 caapaja GUHAHCUJCKNX u3BelwTaja, yrbyuyjyhu
obenopatbusarba, M Aa U Cy Y GUHAHCWU]CKMM U3BEWTajUMa NpuKasaHe OCHOBHE TpaHcakuuje u gorahaju
Ha TakaBs HauuH Aa ce NocTUrHe ¢ep npeseHTaumja.

o Caonwrasamo nMuuma osnawheHum 3a ynpas/barbe, W3Mehy OCTanor, naaHupaHu obum u Bpeme
peBu3nje 1 3HauajHe peBM3OpPCKe Hanase, yKbydyjyhu cBe 3HauajHe He0CTaTke Y MHTEPHUM KOHTpOsiama
KOje CMO UAeHTUMKOBANU TOKOM peBu3uje.

» Takohe, AocTaB/bamo nuumMma osnawhenum 3a ynpas/batbe uHdopmauuje aa cMo ycknahenu ca
PeNeBaHTHUM eTUYKMM 3aXTEeBMMa y NOTNey He3aBMCHOCTH 1 A3 hemo 1x 06aBecTUTH O CBMM OAHOCUMA
1 OCTaNMM NUTabMMa 33 KOja MOXKE pasyMHO Aa Ce NPeTNoCcTaBy Aa YTy Ha Hally He3aBUCHOCT, W re je
10 Mmoryhe, 0 noBe3aHMM mepama 3aWwTuTe.

» Op NWTarba Koja Cy caoniuTeHa MMuMma osnawheHnum 3a ynpassbatbe, Mu oapehyjemo Koja nutara cy
6una op Hajsehe BaXKHOCTM y peBu3uju GUHAHCK]CKUX M3BEWTaja 33 Tekyhu nepuopg v CTOra cy K/by4yHa
pesu3ujcKa nuTarba. Mu onucyjemo 0Ba NuUTarba y U3BeLlTajy pesn3opa, OCMM aKo 3aKOH AW perynatusa
MCK/byYyje jaBHO 06enogarbnBarbe 0 TOM NUTakby UK Kaaa, y U3y3eTHO PeTKUM OKONHOCTUMA, YTBPAUMO
Aa nutarbe He Tpeba aa Byae yKkbydeHo y M3BelwTaj pesn3opa, 3aTO WTO je pasyMHO O4eKkusatv Aa
HeraTusHe nocneauue byay Behe HEro KOPUCTU Of, TaKBe KOMYHWKaLWje.

OsnawheHn peBU3OP KOjMU je aHra)xoBaH KA0 K/byYHW PEBU3OPCKM NapTHep Ha U3BpLIeHY pesusuje,
HaKOH Koje peBu30p U3jaje n3selwTaj pesusopa je Cnahaxa JosaHosuh.

Global Audit Services a.0.0. rpag
beorpag, 30. anpun 2026. roguHe



MNonywasa NPaBHO NMUE - NPeay3eTHIK

MaTtuunn Spo) 07155930

1LIJH¢pa AenatHotT 5510

{rv5 101074633

Ha3us HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD, ZLATIBOR

Ceauure 3MATUBOP, 3natnbop 66

BUJTAHC CTAHA

Ha aad 31.12.2025. rognHe

- Yy Xxvbaama guHapa -

W3noc
Fpyna pauyHa, pauyH no3vuvia AOn Hanomena 6poj MpETHhAAR COHE
Tekyhar
Kpajise cratbe MNoverHo cTalbe
20__. 01.01.20__,
1 2 3 4 5 6 7
AKTWBA
A. YNUCAHW A HEYTITAREHW
e KANUTAS oo
6. CTA/THA UMOBMHA (0003 + 0009 0002
+ 0017 + 0018 + 0028) 1 2.020.576 1.785.346
o1 1. HEMATEPWIANHA MMOBUHA (0004 + 4003
0005 + 0006 + 0007 + 00O8)
010 1. ¥narawa y paigoj 0004
2. KoHuecuje, NaTedTH, NHUCHLE, pobHe
011, 012w 014 I YLIYRHE MAPKE, codiTeep v ccTana 0005
HOMATEPHANHE WMOBUHA
013 3. M'ygawn ooee
4, HematepajanHa WMoBWHE yaeTa Y
015 w016 JM3WHT U HOMATODWANHE MMOBHHE Y 0oa7
NpUIpEM
017 . 5. ASAHCK 38 HEMATEDH]ANHY UMOBAHY 0008
11, HEKPETHWHE, NOCTPOIERA W
02 OMPEMA (0010 + 0011 + 0012 + 0013 + {0009 5 2.017.179 1.779.357
0014 + 0015 + 0016)

020, 021 w022 1, 3eMraAWLTe W rpaheadHCKH OGIEKTH 0oLo s 1.906.622 1674751
023 2. Nocrpojersa w onpema (111} 53 5 17.135 16,472
024 3. VHBECTULADHE HEKDETHAHE 0012

4, HEKPETHAHE, NOCTPOJEH:a W CNpeMa
025 v 027 Y3ETH Y NIAZAHT 4 HEKPCTHUHE, 0013 5 93,376 85.088
MOCTPOjCHA W ONPEME Y NpUNpeMd
5. DCTane HeKPETHAHE, NOCTPOIEHAa U
026 028 ONpeMa ¥ YNarara Ha Tyhum 004 5 46 a6
HEKPETHUHEME, NOCTROJCHWME 1 ONpaMA
029 (5e0) 6. AgaHCH 3a HEKPETHWHE, NoCTPOjerba M |0 o
ONpeMY ¥ 30MILA
029 (360) 7. Auanca 3a HCK?E"'HHHI{!, TIOCTROJCHE W 0016
oNpesy y WHOCT pAHCTBY
03 111, BMONOLLKA CPELACTEA 0017
V. AYTOPOMHA @WHAHCWICKA
MNNIACMAHW A YTOPOYHA
04 1 05 NOTPAXWUBAHLA (0019 + 0020 + 0021 + (0018 6 3,397 5.989
0022 + 0023 + 0024 + 0025 + 0026 + ’
0027)




MaHoc

pyna pavyHa, paqyH NoO3ULWIA aon Hanomena 6poj VIPETRIANEEOANNA
Texyhar
Kpajiee cratbe MNoYeTHO CTakE
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
1, Yuelwha y kanqrany npagHdx naua
040 (nea), 041 (aeo) w 042 {aeo) (ooam yupwha y kanuTany koja ce 0019
BpeaHyly MeToaoM yuewha)
2, yuewha y kandrany koja ce BpeaHyly
040 (aeo), 041 (neo), 042 (aec) MeTonoM yuewha 0020
3, [lyropoqHi niacMani MaTMuHOM,
043, 050 (4ca) u 051 (Ae0) EBMEHHM.H OCTANMM NOBEIBHAM IMUAME | ons )
W AYrOpoNHa NOTRAMHUEAH:A Of THY NWUa
¥ IEMEM
4, [lyropoyHi IECMaHn MaTHsHOM,
044, 050 (aco), 051 (ae0) AAHACHAM W mnm_q MIUBEIAHAM NULMME | sy
M AYTOPOUHE NDTPaMMABaK:A Of THX Nuua
¥ MHOCTPaHCTBY
045 (aco) W 053 (neo) 5. [lyropodHA TNacMaHl ([aTH KpeaWTH U 0023
: 3ajMoBK) ¥ 3eMLK
045 (nee) ¥ 053 (de0) 6. [lyropouHW nnacMaHi (JaT KpeaWTH 4 0024
3ajMond) ¥y WHOCTRAHCTEY
7. fyropodta dmHaHCHjcKa ynarakd
046 (XapT4je o BREAHOCTH Koje co Bpeanyly 0025
no aMOpTU30RAH] BpEaHOCTH)
047 B. OTHYTULEHE CONCTRERE akUWje W 0026
OTKYMMEHW CONCTBEHA YARTH
5, DcTany gyropaqH thuHaHcn]ckr
048, 052, 054, 055 n 056 nAacManK W oCTana AyropoyYHa o027 6 3,397 5.989
NOTPaKMEaHa
s V. QYTOPOMHA AKTVIBHA BPEMEHCHKA
2B {geo), ocum 288 PAIPAHVUEHA 0028
288 B. O[UIOMEHA MOPECKA CPEACTBA |0029
. OPTHA UMOBMHA (0031 + 0037
+ 0038 + 0044 + 0048 + 0057+ 0030 8 96.581 110.269
0058) '
1. 3AMWXE (0032 + 0033 + 0034 + 0035
Knaca 1, ocuM Tpyrie padyHa 14 + 0036) 0031 8 6,671 10.076
10 L. Marepujan, pe3epeHM ARNOSM, ANaT W 1anqs
CWTaH UHBEHTAp B 24,8590 25,782
11w 2. HejoBpLeHa NPOM3BROAHA W MOTEN 0033
NpoM3BagH
13 3. PoBa 0034
4, MnaheHy aBaHoA 32 3a0Ne ¥ yonyre y
150, 152 u 154 - 0035 8 1,781 4.294
151, 1531 155 5§, Mnabedd asadcy 3a 3andxe v yonyre 'y 0036
MHOCTRAHCTBY
14 11, CTAZIHA VMOBHHA KOJA CE LKA 0037
3A NPORATY W NPECTAHAK NOCNOBAMA
111, NOTPAMWBAHRA MO OCHOBY
20 NPOJIAJE (0039 + 0040 + 0041 + 0042|0038 9 29.621 42,870
+ 0043)
204 1. MNoTpamvsara O KyNaua y 3eMsn 0035 9 21.768 21,699
2. MoTpaxiBaksa Dl Kynaua Y
205 WHOCTPRHCTRY oot 9 7.853 9171




Wanoc

MperxoagHa rognHa

Tpyna pavyHa, paqyH no3nywa Aon Hanomena 6poj
Texyha rognHa
i Kpajise crarse MoueTHo CTatbe
20__. 01.01.20__.
1 2 a 4 5 6 7
200 202 3, MNoTpanusara 0/ MaTAHHOT, 3ABACHAX | pryy
W DCTASMX NOBCABHWX MAL Y 3eMILA
4, MNoTpaoKHadkea 00 MATUYHIr, 33BACHAX
201 w203 W DCTANKX NOBE3aHAK NIKLLE Y o042
WHDCTPaHCTEY
206 5. OcTana NoTpaxuiarka No ocHoay 043
npoaaje
IV. OCTANA KPATKOPO4HA
A7 MOTPAXVBARA (0045 + 0046 + 0047) || 10 i e
21,22 00mM 2234224, 0 27 1. OcTana noTRax1Earma 0045 10 1.982 2387
2. MoTpaxKaana 33 Bawe nnahed nopes
- Ha aoGdTak 0046 10 0 1.402
. 3. NoTpaxueaksa NO DCHOBY v
224 npennaheHyuy oCTalkx nopesa 0047
LONpUHOCE
V. KPATKOPDUHIA @UHAHCMITKA
23 NIACMAHW (0049 + 0050 + 0051 + 0048 1 29.414 14617
0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056)
230 1. KpaTKopoUHt KPEAWTH ¥ MNaCHard - 0049
MaTHYHD ¥ 38BACHA NpatHa naua
2, KpaTROpOUHH KPEAWTA W NNacMatn -
Rk ocTana nose3aHa T ] BT 27.995 12995
3. Kpatkopousu KpeanTy, 3ajMoen v
232, 234 (neo) NNACMBHN Y 3EMIBH 9031 188 1419 1.622
233, 234 {co) 4, KpaT’OpouHu KpeaWTH, 3ajM0BH | gos2
MNACMAHK Y MHOCTDaNCTRY
235 . 5. XapTaje o4 BpefHOCcTH KQJL' o 0053
BpeaHyly 10 BMOPTMI0BANC] BPEJHOCTH
B, (DUHAHCKCKA CPBACTEE KDJa Co
236 (aeo) apesHyly No dep BpegHocTM Kped Bunaxc 0054
yenexa
237 7. DTRynLEHE CONCTBEHE axuMle 1 0055
OTKYT/LEHM CONCTBEHW YAEeNW
236 (neo), 238 1 239 B, OcTany KpaTROPOYHA GUHEHCH{CKA 0056
nnacMaHd
VL FOTOBVHA W MOTOBWHCKK
A EKBVBA/IEHTY 2 1.227 3
VIL KPATKOPOHHA AKTUBHA .
i BPEMEHCKA PA3MPAHIHERSA hEel i 7,666 8.544
0. YKYTTHA AKTUBA = NOCNOBHA
WMOBMWHA (0001 + 0002 + 0029 + |0059 2117457 1,895 615
0030) ;
B8 . BAHEM/IAHCHA AKTUBA 0060
NACWUBA
A. KAMWATAN (0402 + 0403 + 0404 +
0405 + 0406 - 0407 + 0408 + 0411 |0401 14 1.227.169 1.004.538
-0412)20
30, ocum 306 L. DCHOBHK KAMWTAN 0402 14 209,136 209.136
31 11, YIMMCAHW A HEYTUTAREHW KANWTAN 0403




Wanoc

MperxoaHa rognHa

Tpyna pavyHa, paqyH No3nuniA Aon HanomMexa 6poj
Texkyha rogvHa -
Kpajiee crame MoueTHo crame
20 01.01.20__.
1 2 3 a s 6 7
306 111, EMACAOHA NMPEMWIA 0404
32 1V, PESEPBE 0405 14 93,567 BH.276
V. NO3VTUBHE PEBANOPUIALMOHE
330 v noTpaxHK cANgo payyHa 331,332, PESEPBE W HEPEA/IA30BAHN OGMLIA
333, 334, 335, 336 M 337 NODEGEY, SUHAMCAR A D406 14 923,054 701.835
SR CPEACTABA W [IPYTUX KOMMOHEHTY
OCTANOr CBEOBYXBATHOI PEIYITTATA
VI, HEPEANV3OBAHW MYEWLIM NO
AyrosHM cango padyHa 331, 332, 333,  |OCHOBY ®OWHAHCKICKNX CPEACTABA W 0407
334, 335, 336 1 337 [1PYT X KOMNOHEHTY OCTANOT
CBEOBYXBATHO! PE3YNTATA
VIL. HEPACTIOPEREHK AOBATAK (0409 0408
oy + 0410) 14 1.407 5.291
340 1. HepacnopeheHy S0GUTaK paHujux 0409
) TOLMH
2. Hopacnopehena gobuma Texyhe
i roguHe b0 14 1.407 5.291
VIIL, YHELURE BE3 MPABA KOHTPONE 0411
35 IX. TYBWTAK (0413 + 0414) 0412
350 1. FyEUTaK paHjuX roawia 0413
351 L fyBumax Tekyhe roawHe 0414
B. AYTOPOYHA PE3EPBMCAHA W
AYrOPOMHE OGABE3E (0416 + 0420 |0415 15 342.179 411,159
+ 0428)
a0 1. SYTOPOYHA PE3EPBMCAHEA 0416
(0417404184 0419) 15 11.588 25.730
: 1. Peacpancasa 33 HakHage u apyre
* BeHeduumie 3anocneHi 07 45 11.888 12.749
400 2. Pesepsdcarca 3a TpolLKoae Y 0418
TApAHTHOM poKy
40, ocuM 400 v 404 3. Ocrana ayropoyHa pesspancana f419 15 0 12,981
a1 11, AYFOPOYHE OBABE3E (0421 + 0422 0420
+ 423 + 0424 + 0425 + 0426 + 0427) . 16 330.291 385.429
1. Ofapeap KOje O MOrY KOHBSPToBATH ¥
e xanuran s I 0 5.068
2. JyroposHK KPeaWTY v ocTane
AYTOPOSHE DOAREIC NPCMAa MaTHUHOM,
411
(aed) w412 {aec) JABMCHAM W DCTANNM NOBEIEHNM NALAMAE 0422 16 320,178 326.178
¥ 3eMLM
3. [lyropousn KpeauTa 1 ocrang
411 (seo) v 412 (aco) AyropodHe 06ase3e NpeMa MaTHUYHDM, 0423
3ABMCHUM W OCTANAM NORCIAHAM NTMLMMA
¥ MHOCTRaHCTRY
4. JyropoyHu KpeauTh, 3ajMoen u
4u4
PR D) 06annIe NO OCHOBY NMKIMHTA Y 30MILA i 16 10,113 54.183
S, [yropoyHA HDEAUTH, 2a]MOBH 1
415 1 416 (aco) 06aBe3E ND OCHOBY NUIUHTE Y 0425
MHDCTpaHCTaY
413 6, DGasEIe ND CMATOBANUM XapTr|aMa o 0426

BPEAHOCTYA




Wanoc

MNperxoaHa rognHa

Tpyna pavyHa, paqyH NO3MUMIA AOND Hanomexa 6poj
Texyha r
Kpajiee cTarwe TIOHETHD CTalbe
20 01.01.20_.
1 2 3 4 5 6 7
419 7. DcTane gyropodude obaseae 0427
111, [YTOPOMHA MACUBHA BPEMEHCHA
49 (neo), ooaM 498 u 495 (aco) PASTPAHNUEHEA 0428
408 B. O[UTOMEHE NOPECKE OBABE3E | 0429 17 44,811 42,341
. AYTOPOMHMW OQJIOMEHNA
30
95 s} NIPHXOMY ¥ PUMILEHE AOHALWIE |
[O. KPATKOPOYHA PE3EPBUCAIA U
KPATKOPOYHE OBABE3E (0432 + 0431
0433 + 0441 + 0442 + 0449 + 0453 18 503.298 437,577
+ 0454)
467 1. KPATKDPOYHA PEIEFBUCAHA 0432
11, KPATKOPOUHE ®PUHAHCHICKE
42, oouM 427 OBABESE (0434 + 0435 + 0436 + 0437 0433 18 144.013 122.024
+ D43B + 0439 + D440)
1. Ofape3e NO DCHOBY KPEOWTA NPEMa
420 {neo) n 421 (aec) MATHUHOM, 3ABUCHAM W OCTANMM 0434 18 52866 49,866
MOHE3AHAM NIMUMME Y 3EMMEM
2. DGase3e No 0CHOBY KpeauTa npeMa
420 (neo) v 421 (neo) METHUHOM, 33BUCHAM W OCTANUM 0435
NOBE3AHUM TULAME Y MHCCTREHCTBY
422 (ae0), 424 (aeo), 425 (aco), w429 |3, 0BaBe3e No OCHOBY KPRAWTA 1 33]MOBA |o4qe
{aeo) o NKUE Koia Hicy domahe Baxke 18 10,000
422 (nen), 424 (aeo), 425 (Aoo) M 429 |4 DBasese N0 OCHOBY XpeawTa od 0437
(nea) pomahix Ganaka 18 B1.147 72.158
5. KpeqwTe, 3ajMoBa w obascae W3
B
423, 424 (neo), 425 (neo) n 429 (peo) T icras 043
4% ) 6. DBaseac N0 KPATKOPOUHIM XapTHEMA | g 4aq
04 BLEAHOCTH
428 7. DEa3eas N oCHORY QIMHAHCAICKIAX 0440
aepusata
111, MPAMILEHW ABAHCH, AENO3NTA ¥
= KAYLIAE ' bl g9 16,816 2139
1v. DBABE3E V3 NOC/IDBAHA (0443 +
4
o D444 + 0445 + 0446 + D447 + 0448) 0421 1o 241,778 195.347
1, OBasese npeMa AobaarbavuMa -
431 n 433 METWHHE, 3ABUCHA NPASHA NMua W ocTana | 0443 19 66,243 57,980
NOBE3AHA NULA Y 3eMILW
2. DSase3e npeMa [Ao5asbayuMa -
4321434 MATHLHE, 33BMCHS NPaBHa Nklia W ocrana (444
NOBC33HA NALE Y MHOCTPaHCTBY
3, DBaseat npeMa AobasrsadyuMa y
e 30urM 051 19 173.979 135.605
4, D6apean npema gobasn-aquMa y
% MHOCTRAHCTBY oo 19 1.009 795
439 (nea) 5, D6aBe3ae No MeruLamMa 0447
439 (neo) 6. OcTang obapese M3 NoLNoaaH-a 0448 19 547 557
V. OCTANE KPATHOPOUYHE OBABESE
AAAZAR; S 367, AT A (0450 + 0451 + 0452) 0449 o 100,691 98,812




WaHoc

Fpyna pauyHa, pavyH NO3WLVIA AOR Hanomena 6poj NpeTxopHa roanta
Tekyha rognHa
bl Kpajiee cratbe NoYETHO CTAKE
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 °5 6 7
44,45 w 46 ocum 467 1. Ocrane KpaTkopoude ohageg 0450 20 §3.910 52 683
i 2. DEase3e no ocHo8y Nope3a Ha AoaaTy
ARAB oo 2Rk BREQHOCT W OCTANWX JaBHMX NDMXOAS 051 21 36.781 46,129
481 3, DEage3c No OCHOBY NOPC3a Ha 0452

poburak

VI, DBABEIE NO OCHOBY CPE[CTABA
427 HAMEHSEHWX MPOSIAIN ¥ CPEACTABA 10453
MOCNOBAHA KOIE JE OBYCTABILEHO

VIL KPATKOPOMHA MACHBHA
4 a4 54
9 (eo) oo 498 BPEMEHCKA PASTPAHVMEHGA b

. TYBUTAK M3HAJ BUCUHE
KAMWTAJIA (0415 + 0429 + 0430 +
0431 - 0059) = 0 = (0407 + 0412 - |0455 0 o
0402 - 0403 - D404 - 0405 - 0406 -

' 0408 -0411) =0 .

E. YKYTTHA MNMACHBA (0401 + 0415 + 456
0429 + 0430 + 0431 - 0455) 2.117,157 1.895.615

89 . BAHEM/IAHCHA NACMBA 0457

v 2LATISOT.
Aana 30 .04 202@. roAnHE

“ - O S
ObpazaL, NPONMEEH TIFEBUNHAKOM O CANPHAHM W thopmu 0Bpasaua QUHIHCHICKAX MIBELITAIA M CANPKAHA W opMi oSpacua CTAaTHCTHUKOr WasewTaja 3a npnapm&- ApYywirea, mp'vi‘g'\!’nnmyammﬂé ;
(, CrywGern rnacHuk PC 6p. 89/2020). ~h




MNonyrwasa NPaBHO NALE - NPEAYIETHAK

Maruui 6poj 07155930 |windbpa penamiocrn 5510 |5 101074633
s HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD, ZLATIBOR
Cenvure 3NATUBOPR, 3naTnbop 66

BVTAHC YCMEXA

3a nepuoa oa 01.01.2025. ao 31.12.2025. roanHe
- y xnbanama anHapa -

W3HoC
Tpyna pauyHa, pavyH No3vULMIA AOnN Hanomewna Gpoj
Texkyha roguHa MNpeTxonHa rogxHa
1 2 3 4 5 6
A. NOCJ/IOBHW MPUXOAMN (1002 + 1005 + 1008 + 1601
1009 - 1010 + 1011 + 1012) & 22 512,011 498.164
&0 1, NPUX0AW O4 NPOJAIE POBE (1003 + 1004) 1002
600, 802 a 604 1, Npwxanx oa npoaaje pobe Ha soMahem TRRULTY 1003
gy %
601, 603 1 605 2. Mpuxogu o4 npogaje poba Ha MHOCTPAHOM TRKWLTY 1004
61 I1. NPYXOOM QL NPOAAIE NPOU3BOLA W YCNYTA 1005
(1006 + 1007) 22 487.509 462.992
1. MNpuxoan of NPoJaje NPOMIRcAA W yonyra Ha
610, 612 W 614 RoMaNeM TpHALITY 1006 22 487,509 462.992
611, 613 W 615 2. NpuUxogy of NPoaaje NPoM3BoAa M yoiyTa Ha 1007
AHOCTPEHOM TRMULLTY
62 111 NPUXOAW O4 AKTUBUPAHLA YHUHAKA W POBE 1008 23 8,777 5.239
630 IV. OBERAHE BPE[JHOCTA 3A/IMKA HEAOBPLIEHMX 1009
4 FOTOBRMX NPOV3BOMAA
631 \. CMAFBEMSE BPEAHOCTM 3ANAXA HEQOBRILEHKX U 1010
rOTOBMX MPOW3BOAA
64 1u 65 VI, OCTANW NOCNOBHW NPMXOAN 1011 24 14,725 29933
VIL MPAXOAN O YCKNABMBAHA BPEQHOCTA ’
68, ocum 663, 685 1 686 | \10a e (OCUM OMHAHCHICKE) e
5. NOCJIOBHMW PACXOAM (1014 + 1015 + 1016 + 1013
1020 + 1021 + 1022 + 1023 + 1024) 508.285 479.857
50 1. HABABHA BPE[HOCT NPOJATE POBE 1014
51 1L TPOLUKOBM MATERHIANA, MOPWBA W EHEPTVIE 1015 25 170.573 165,530
52 111 TPOLUKOBI 3APATA, HAKHALA 3APAZLA W OCTAN 1016
TVYHA PACKOAW (1017 + 1018 + 1019) 26 234412 218.804
520 1, TpolwKoBy 33pana W HakHans 3apana 1017 26 182,288 172,000
591 2. TROWKOBM NOPE3a W JONPUHOCE HA 33pane W 1018
HaKHae 3apasa 26 27.617 26,058
52 ooaM 520 u 521 3. OCTRAN NHSHW PACXDAW W HaxkHage 1018 7 24.507 20.746
540 1V, TPOLKOBKY AMOFTI3ZALIVIE 1026 27 12361 12.125
V. PACXOOM Of YOKNABMBAHA BPESHOTTA
58, 583, 5 86
ocm 583, 585 M 586 |\ \OBIHE (OCHM OUMHAHCHICKE) e
53 V1., TROLWIKOBY NPOU3IBOAHMX YCNYTA 1022 28 43.493 18,114
54, oeum 540 VIL TPOLUKOBY PEIEPBICAHDA 1023
55 V1. HEMATEPVIARHW TPOLLKOBA 1024 29 97446 25,284




M3noc

Fpyna pavyHa, paqyH no3nuuia AOn Hanomera 6poj
Texyha rognHa MNpeTxoaHa roanHa
1 2 3 4 5 6
8. NOC/IOBHU AOBMTAK (1001 - 1013) 2 0 1025 1726 (gt
I. NOC/IOBHM NYGUTAK (1013 -1001) 2 0 1026
1. GMHAHCMICKA MPUXOAN (1028 + 1029 + {65
1030 + 1031) 30 10 438
1. BUHAHCICK A NPYXOAK W3 OfJHOCA CA
660 1 661 MATWYHUM, JABACHAM 1 OCTASIAM NOBEIAHKM 1026
JIALMMA
862 I NPYXDAM OF KAMATA 1029 104
111, MOIVTUEHE KYPCHE PARIWKE W MO3ATVEHI
fad e EGEKTY BANYTHE KIAY3YIIE e I 10 i
665 1 669 IV, OCTAITN GMHAHCICKW MPAXOAN 1031 101
. ©UHAHCHMICKM PACXOAM (1033 + 1034 + {633
1035 + 1036) 31 1B.721 9.447
1, SUHAHCHICKY PACKO/IW V13 O[IHOCA CA *
560 w1 561 MATWHHIM, SABUCHAM W OCTANIMM NOBE3AHAM 1033
TALAMA
562 11, PACXO/IA KAMATA 04| 5, LE3M 61064
1L HETATUBHE KYPCHE PA3/IMKE W HETATVBHN
70310364 EOEKTY BASIYTHE KIAY3YJIE 10351 4y 413 170
565 it 569 1V, OCTANM GUHAHCHICKN PACXOIM 1036 4 2897 1213
E. AOGWUTAK N3 OMHAHCHPAIGA (1027 - 1032) = | o)
0 ;
. TYBUTAK N3 OMHAHCHPAIGA (1032 - 1027) 2| 0
1] 18,711 9.009
3. PMXO/N O4 YCKINABMBA:A BPEQHOCTH
663,685 1686 | OMHAHCMICKE MMOBMHE KOJA CE UCKA3YIJE | 1039) g 225 386
10 ©EP BPEAHOCTV KPO3 BWIAHC YCNEXA
M. PACXOOQN Ol YCKNAHMBAHA BPEQHOCTH
583, 585 # 586 DOUHAHCMICKE MMOBMHE KOJA CE UCKA3YIE  |1040| 44 063 9904
N0 OEP BPEAHOCTW KPO3 BMNTAHC YCTIEXA
67 3. OCTAN NPAXOAM war| gy 31,803 11,748
57 K. OCTAJIN PACXOAN 42| 44 4708 1891
N. YKYNHV MPAXOAN (1001 + 1027 + 1039 + |0
1041) 544.048 510,719
Tb. YKYTHN PACXO/V (1013 + 1032 + 1040 + | 0.0
1042) 539,707 502,499
M. LOBWTAK U3 PEAOBHOT NOC/IOBAMANPE |, .
OTNOPE3NBAHSA (1043 - 1044) 2 0 . 4.341 8.220
H. TYEUTAK W3 PELLOBHOT NOCNIOBAH:A TPE G
ONOPE3VBAHA (1044 - 1043) =2 0
to. MO3WTUBAH HETO EQEKAT HA PE3YJTTAT NO
OCHOBY AOBUTKA NOCNOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJ/bA, IPOMEHA PAHYHOBOACTBEHMX | 1047
NONUTUKA U NCNPABKM IPELLIAKA U3
PAHWINX NEPHOAA
0. HETATMBAH HETO E®EKAT HA PE3Y/ITAT NO
OCHOBY I'YBEWTKA NOCI0BAHA KOJE CE
59- 69 OBYCTAB/bA, TPOMEHA PAYYHOBOACTBEHNX  |1048 764 ok
NONWUTHKA 1 UCNIPABKM TPELLAKA U3
PAHWIUX MEPVOOA
M. AOBMTAK NPE ONOPE3NBAIGA (1045 - 1046 + |0
1047 - 1048) 2 0 36 3577 7364




M3noc
Tpyna pauyHa, pauyH No3nUMIA AON Hanomena 6poj
Texyha roauHa MNperxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
P. NYBWTAK MNPE ONOPE3UBAA (1046 - 1045 + 1050
1048 - 1047) =2 0
C. MOPE3 HA [IOGMTAK
721 1. NOPECKW PAIXO/ NEPNOAA 1051
722 pyr. canfo 11, O/ANOMEHW NOPECKA PACXKOAN NEPVOOA 1052 2.170 2.073
722 noT, cango 111 OANOMEHA NOPECKV NPUXOAN NEPVOLA 1053
2 T. ICNJIAREHA NUYHA NPUMAHA 1054
NoCNOAABLIA
. HETO AOGMTAK (1049 - 1050 -1051 - 1052 + 1065
1053 - 1054) =0 36 1.407 5.291
¥, HETO NYGMTAK (1050 - 1049 + 1051 + 1052 - 1056
1053 + 1054) =0
1. HETO AOBMTAK KO MPAMALA YYEWRAMA BE3 1057
MPABA KOHTPONE *
1L HETO SOBWUTAK KOV MBKIAZLA MATUYHOM 1658
MPABHOM /ALY
I HETO TYBWTAK KOJW NPMMALA YHELUMRAMA BE3 1059
MPABA KOHTPONE
1V, HETO MYBWTAK KOIW NPMNAIA MATHHHOM 1060
MPABHOM NiALY
V, 3APASA O AKLIAIA
1. OcHgeHa 3apana no akuqju 1061
2. YMawona (palnoaHscHa) 3apasa no axuam 1062
\ G
¥ . - > “\
y_ZLAT 50T £ hxonmafaacwnuu ;»‘-.‘5;6? "'::_'_.I : 21
» L v 4
fana BO OL\ 20 4?_6 rofuHe i Bt
] g« TTamcar
= 1 S
O6pasay nponucaH NPaBTHAKOM O CBAPKUHA W dopHid 0Bpazaia GUMBHCUICKAX MIBCWTA]E W CAAPKAHA 1 thopMu oBpacua CTaTHCTWLKOr WaseliTaja 3a npuepenta jvurma, 3a0MTE W TpeayseTHUKE P
{..CotysGenm rnackuk PC' 6p. 89/2020). 8”\ P fw,OQ/
ol -




Monytana NPaBHo NMLE - NPEAY3eTHUK

Maraunn Bpoj 07155930

| Windipa genatiocTik 5510

{rv6 101074633

Hasue HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD, ZLATIBOR

Cepawre 3NATHBOPR, 3natu6op 66

N3BE

3a nepvoa oa 01.01.2025. no 31.12.2025. roanHe

TAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

- y xurbanama avHapa -

Wanoc
rpyna pavyHa, payyH NO3WULUNIA Aon Hanomena Gpoj
Texkyha roguna TNperxoasa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YNTAT M3 NOC/NOBAKLA
1. HETO JJOBATAK (RO 1055) 2001 1.407 5201
11. HETO I'YBATAK (ADT 1056) 2002
5. OCTAIM CBEOBYXBATHWA AOBWTAK WIIW
NYEMTAK
a) Craske woje Hefie 6uTH peknacudmkosane y
BunaHc yenexa y 6yayhum nepuoanma
1, MpoMeHe pesancpr3aUMie HEMETCDWINHE MMOBAHE,
HEHEETHMHE, NOCTRDjCH:A W OnpeEMe
330
a) noechatee PEBANDPUIALMOHNX PE3CHEM 2003
6) CMA:EHE PEBANDPMIALMOHUX peIepan 2004
2. AKTYapcxi noBaumM Wik ryBdLM No ocHOBY NNaHoBA
AeBIMHACAHNX NPUMarea
4l a) gofdum 2005
8) rybuua 2006
3. [oBuuM wni ryBulLm No oCHORY yaena y ccTanoM
cacoByXBaTHOM A0BUTRY W1k rySHTRY NDANPYREHAX
apywTasa
33
a) goSuum 2007
6) ryGuun 2008
6) Craske Koje HakHapHo Mory 6uTh
pexwnacudmuosane y Bhnadc ycnexa y Gyayhum
| MEpHOANME
1. AoSdum ani ryGrliM N0 OCHOBY YNarasea y BacHuuke
MHCTRYMEHTC KanuTana
332
a) nofiun 2009
6) ryGuum 2010
2. [o5HUM WNK ryGULA N0 DCHOBY NpCpaYyHa
MHAHCH]CKAX MIBELITR]E WHOCTPAHO! NOCN0BAHS
334
a) aohnum 2011
6) ryGuun 2012




Wanoc
I'pyna pavyHa, pavys Nno3sULKnIA AOT Hanomexa 6poj
Texyha roanHa NperxogHa rognHa
1 2 3 4 5 6

3. [io6MuUM i ryGrUM 04 MHCTPYMEHATa 38WWTHMTE HETO
ynarara y UHOCTPaNHD NOCRoBaLe

345 a) aoSnum 2013
6) ryGuud 2014
4, NoBuin unn ryGULM NO OCHOBY WHCTRYMEHaTa
JAWTATE PU3MKA (XEUMHIE) HOBHAHOT TOKa

438 a) nobuun 2015
B) ryGuum 2016
5. [1o6MLM Nk rYSULM ND DCHOBY XapTH|a 04 BPLAHOCTA
Koje ce speaHyly no thep BpeyHOCTW Kpoa ocTank
YKYNaH pesyntar

337
a) A0Sl 2017
6) ryGulm 2018 2

1
1. OCTANV BPYTO CBEOBYXBATHW [JOBMTAK (2003 +
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017} - 2019
{2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 +
2018y =z 0
11, OCTANW BPYTD CBEOSYXBATHW MYGATAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - 2020
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 +
2017}z 0
I11. O4NOMEHN NOPECKW PACXOL HA OCTANK 2091
CBEDBYXBATHW [IOBATAK WNW IYBUTAK NEPWOOA
1V, OTOXEHW NOPECKA NMPWXOA HA OCTANK 2022
CBEOBYXBATHA [OBMTAK WKW INYBTAK MEPUOOA
V. HETD OCTANW CBEOBYXBATHW AOEMTAK (2019 - 2023
2020- 2021 + 2022) 2 0
V1. HETO OCTAJIM CBEOBYXBATHW IYBUTAK (2020 - 2004
2019 + 2021 - 2022) 2 0 '
B. YKYTAH HETO CBEOBYXBATHW PE3Y/ITAT
NEPWMOQA
L. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW JOBATAK (2001 - 2025
2002 + 2023 - 2024) 2 0 L1407 5.291
11. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHW IMYBWTAK (2002 - 2026
2001 + 2024 - 2023) 2 0
T, YKYNAH HETO CBEOBYXBATHHW AOBWUTAK UK
rYBWTAK (2028 + 2029) = AOMN 2025 = 0 win 2027
ADN 2026 > 0
1. PUNACEH MATALHOM NPABHOM NTHLY 2028
2. Mpunucan yyelwhaMa bes npasa KoHTponE 2029
v_ZATIBOL
Nana 30 OL{ 20 2_6 rOAMHE

T

OSpazall Nponucan NMpasunHMkes o canpxmHr 1 thopmi obpasaia HUHAHCH]CKUX MIBCWTAJE W CAAPMIHMK W popMm ofipacua CTATHCTMYKOS H38eWTa]a 33 NpUepes pyLTea, 3apy e.nnpmvx'rﬂum ,‘
(.CnysBeHu rnacHuk PCT Gp. B89/2020),
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Haine HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD, ZLATIBOR
Cepwute 3MIATUEOPR, 3naTwbop 66

N3BELLTAJ O TOKOBUMA TOTOBWHE

y nepuoay oa 01.01.2025. ao 31.12.2025. roauHe

{5 101074633

- Y Xurbafama gvHapa -

W3Hoc
Noanuuja AON
Texkyha rognna MperxogHa roguHa
1 2 3 4

A. TOKOBW NOTOBWHE M3 NOCNOBHWUX AKTUBHOCTH
1. TIpMNKEN rATOBAHE 13 NOCADBHAK BRTABHOCTA (1 A0 4) 3001 587.520 583,437
1, Npopaja ¥ NpAMIEEHY 383HCH Y 3CHBH 3002 567.041 548.813
2. Mpoaaja v NpUMBEHL a'Bcha Y WHOCTRAHCTRY 3003 I
3, MNPAMILCHE KAMETE M3 NOCNOBHWX BKTHBHOCTH 3004 104
4, DcTany NpWIKEH W3 POACEHOT NOCHDBAlLA 3005 20,479 34.520
11, DANWay roTOBMHE W3 NOCNOBHMX axTMerHocT# (1 Ao B) 3006 544,453 514.670
1, Mcnnate Ao0anroaunMa i JaTy aBaHCU Y 38MLK 3007 241,151 232,352
2. VicriaTe gobaamaiiuMa M JaTH aBaHCK Y MHOCTPaHCTEY 3008 5.064 44
3, 3apage, HaKHaNe 3apana v OCTANW NU4HW pacxoau 3009 232,311 211.682
4. Mnahexe KaMaTe y 3eMiLn 2010 6.382 7.450
5. MNnaheHe kaMaTe Y UHOCTDAHCTBY 3011
6. Mopes wa poburak . 3oLz
7. DAnMEd No DCHOBY OCTANMX JaBHAX NPpHXoda 3013 54.790 56,772
8, DcTany 04nMBM M3 NDCNOBHAX aXTHBHOCTA 3014 4,755 £.230
111, HeTo NpWIKE MOTOBMHE M3 NOLNOBHWX akTUBHOCTH (1 - 1) 3015 43,067 68.767
1V, HoTo QANMB TOTOBMHE W3 NOCNOBHWX axkTwaHocTY (11 - T) 3016
5. TOKOBW FOTOBWHE M3 AKTMBHOCTH MHBECTHPALGA
1. TIpUNMEM rOTORMHE W3 3KTHBHOCTA AHBECTUPArLa (1 40 5) mz
1. MNpogaja axudia W yaena 3018
2. Mpoaaja HeMaTepujantie WMoBMHE, HEKPETHMHE, NDCTPOjTHA, GNPEME W 308
GrUonoLKAx CpeacTana
3. DCTany HMHaHCHICKA rnacMasu 3020
4. MIPUMIEEHE AMATE U3 BKTABHOCTM MHBCCTHPEH:A 3021
5. NpAMLeHe AMBHacHAE 3022 _‘
11, D/ MBA FOTOBMHE M3 AKTMEHOCTI MHBECTHDaKA (1 o 3) 3023 18,636 41.891
1. KynosidHa akuxla 4 yaena 3024
2. KyNoBWHa HEMAaTEDUIANHe MMOBMHE, HEKPETHUHE, NDCTPOjEHE, ONpeME W 1025
GuonowHAx cpeacTasa 1B.636 41,891




Wanoc

Noznumja AON
Texyha rogvxa NpeTxoaHa rognHa
1 2 3 4

3, OCTany (hMHEHCHICKA NAACMAHK 3026 -
111, HETO NPUNKE TOTOBMHE M3 BKTHBHOCTH WHBECTUparsa (1 - 11) 3027
1V, HeTO DANME FOTOBUHE U3 BKTMBHOCTU uHaecTupara (11 - 1) 3028 18,636 41.891
B. TOKOBW NOTOBMHE U3 AKTUBHOCTH ©®UHAHCHPAHA
1. NPUNMBH FOTOBMHE U3 AKTUBHOCTY iMHaHCapat.a (1 ao 7) 3029 57.475 45.184
1. Yeehatee OCHOBHOT KanuTana 3030
2, [lyrOpouHM KpeaUTA Y 38MB4 jo3l 24,607
3. [lyropoyHn KPeadTy Y MHOCTPaHCTBY 3032
4, KparkopoHH KPEawTH Y 3eMibk 3033 62.868 45.184
5. KpaTHOPOMHM KPCAWTH Y MHOCTpaHCTBY 3034
6. OcTane AyropoHe obaneae 3035 %
7. DcTane kpaTkopouHe obaseae 3036 10,000
11. OANMEN FOTOBMHE W3 AKTMBHOCTH (huHaHCHpatsa (1 a0 B) 3037 121581 71877
1, DTRYN CONCTROHUK BXuUMja M yaena 3038
2, [lyroposHM KPCOUTH Y 3EMIbA 3039 419 42.448
3. [lyropouHn KPeaWTH Y MHOCTpaKcTay 3040
4, KpaTKopouHN KPeanTH i 3EMBM 3041 52,463 27,739
5. KpaTkoposHa KPEIWTH ¥ MHOCT paHCTey 3m2
6. Octane ofiasese 3043
7. QUHEHCH]CKN FIAZAHT 3044 693 1.780
8. Vicnnahexe ansinenge 3045
111, HeTo NpANME rOTOBMHE U3 BKTHBHOCTW fiuHancuparka (1 - 11) 3046
1., HOTD DANKE FOTOBMHE W3 AXTWEHOCTH thuHanoupakea (11 - 1) 3047 24.106 26,793
I. CBETA NPUIWB rOTOBWHE (3001 + 3017 + 3029) 3048 £84.995 628.621
[. CBEFA O[UTMB FOTOBWHE (3006 + 3023 + 3037) 3049 684,670 628,538
. HETO NMPWIWB NOTOBMWHE (3048 - 3049) = 0 3050 325 B3
E. HETO OA/IMB rOTOBMHE (3049 - 3048) 2 0 3051
. FTOTOBMHA HA MOYETKY OEPAYYHCKOT NEPUOOA 3052 173 437
3. NO3WTWBHE KYPCHE PA3NTUKE NO OCHOBY NPEPAMYHA rOTOBHWHE 3053 10 33
WM. HETATMBHE KYPCHE PA3NTWMKE NO OCHOBY NPEPAYYHA TrOTOBWHE 3054 413 170
3. FOTOBMHA HA KPAJY OGPAHYHCKOT NEPUOAA (3050 - 3051 + 3052 + | q5.c
3053 - 3054) 295 7

y_ZLATIDOE
30.0M

favia 20 26 -_oAnHe

Ofpazal, ponmeaHd PaBunHIKoM O CRAPAIHA W (OPMI DBRA3ALS GUHAHCHICHAX M3BCLITAA W CAAPHUHN W thopmu oBpacua CTATUCTMUKO! WaBewWTaja 3a npuapﬂzu.ﬂwma,

[ CrnywBeHn rnacHik PCT 6p. 89/2020).
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Hasus HOTELSKO TURISTIEKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD, ZLATIBOR

Cequwre 3NATWUBOP, 3naTnbop 66

VN3BELLTAJ O MPOMEHAMA HA KATTUTAJTY

3a nepuop oa 01.01.2025. go 31.12.2025. roauxe

- Y Xupadama AnHapa -

onuc

OcHopuun kanwran (rpyna 30

Ocranwn oCHOBHH

Ynucaum a Heynnahexn

EMWCHOHA NpeMuKja U

306 n rpyna
6e3 306 1 309 KanwTan (pH 309) wanwTan (rpyna 31 pesepae (pH
Moauunia aon ) Aon = Aon (Fryeaat) aAon 32)
1 2 3 4 5
Cramse Ha gad 01.01,
L ronmne e we7is |01 w420 (4019 4028 88.276
EqpokTi peTROaKTUEHE HCNpaBKke
2 MATEPU]ANHD 3HBYB|HAX TPOLIBKA W
) NpOMEeHa pasyHOBOACTBCHIX 4002 4p1L 4020 4029
nenuTMia L
. :
KoprroBaHo NMOMETHO CTatke Ha
3 .:,:n:?l.lill. roaunne (p.6p. 4003 176.716 4012 32.420 4021 4030 88.276
4. HeTo npoMene y roavHK 4004 4013 4002 a1
5 Cramwe Ha gan 31.12,
' roane (p.6p. 3+4) 4005 176.716 4014 32.420 4023 4032 BB.276
EdpenTv DETPOAKTHEHE MCNpaske
3 MATEPHANHO 3HAYA|HIX MPelaka W
' NPOMEHE PayHOBOACTBEHMX 4006 4015 4024 4033
nonuTHKE
KopHrosaHo NOYETHO CTakbe Ha
7, :,:HS)UI.O:I. rogune (p.6p. | 000 176.716 4016 32,420 4025 4034 BB.276
B. Hete npoMeHe Y TEANHA 4008 4017 4026 4035 5.291
9 Cramwe Ha pan 31,12,
. ropnue (p.6p, 7+8) 4009 176,716 4018 32,420 4027 4036 93567




Pes. pea. w vep. gob. n ryb. Hepacnopeledn noGurak Yyewhe 6e3 npasa
onuc ryGurak (rpyna 35)
33 rpyna 34 KOHTpone
Nosnunja aon rive 3%) Aon (rpyna 34) Aon Aon P
1 6 4 8 9
1. Crawe Ha pax 01,01, rofnHE 4037 701.835 4046 5291 4055 4064
EchosTi pETPOAKTHBHE WCNpaBKe
2 MATENM]ANHD IHAHA]HMX Fpewwaka A 4038 atia7 4056 4065
ApOMEHA PaqyHOBOACTRCHMX NONHTHKE
3 KopWroBaHo NOHETHO CTalbe Ha aH
: 01.01. rogvue (p.6p. 1+2) 4039 701.835 4048 5.291 4057 4066
4. HeTo npoMexe y TOLAHA 4040 049 4058 4067
5 Crare Ha aad 31.12. raaguHe
' (p.6p. 3+4) 4041 701.835 4050 5.291 4059 4068
EdhekTi DETPOAKTHBHE WCNPaBKE
6. HATERUIANHD 3HAHA]HAX TPRLEKS W 4042 4051 4060 4069
NPOMEHE PaYYHOBOACTBEHHX NONWT e
7 KoprrosaHo NOYeETHO CTalbe Ha AaH
’ 01.01. rogume (p.6p. 5+6) 4043 701.835 4052 5291 4061 4070
8.  |HeTonpomeney ___raauni 4044 21224 |4083 3884|4062 4071
g Crare Ha AaH 3taz. rognHe
: (p.6p. 7+8) 4045 523,059 4054 1.407 4063 4072




FyBuTak naHag suckHe
YrynHo (oarosapa noanumin wanwrana (oarosapa
onuc AOM 0401) (xon, naanymjn AON 0455)
TMoanumja AOR | 2+3+445+6+7-8+9) 20 |aon | (ko 24+3+445+6+7-
849) <0
1 10 11
Crame Ha pan 01.01,
L lronane 4073 1.004.538 8082
EpexTH pETROAKTUEHE WCNpaB<e
2 METEPH]ENHO HAYRJHIX rpewaKa
i W NPOMEHE Paqy HOBOACTBEHWX 4074 4083
NoNWTHKE
KopWrosaHo NOYETHO CTatbe
3. Ha pad 01.01. roguHe 4075 1,004,538 4084
(p.6p. 1+2)
4, HeTo npoMeHe y TOLAMHA 4076 4085
5 Crawse Ha nan 31.12.
: rogune (p.6p. 3+4) 4077 1.004.528 4086
EEKTH PETPOAKTHBHE WCTIPABKE
6 METEQU]ANHO 3HAYAJHUX TpewaKa
3 W nipomMexa pasyHosoacTReHux | 4078 4087 :
nonuTxa 1
KopurosaHo NOYETHO CTatee
7. Ha pax 01.01. roguHe
4079 1.004,538 4088
(p.6p. 5+6)
8, HeTto npoMere y rofMHl 4080 4089
9 Crawe Ha gan 31,12,
. roamnHe (p.6p. 7+8) 4081 1.227.169 4090
49Ko
S
5 2 QALV‘-O I{Pt ‘0-"
ZLATIBOR
naHa 30 OZ’ 20'& TofAHE
OBpazal, nponAcaH MNpasaIHMKOM 0 CAAPKMHK 1 $opMM 06pazaLA dMHAHCKICKUX MIBCWITAJA ¥ CAAPKUHI U thopmu obpacua CTaTWCTAYKGN M3BRWTA]A 38 npuap&»}a nwma}@uxr&n ri A
(. Cnysbenu rracank PC* 6p. 89/2020). ' j na
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ZAKUUCAK

U 2025. godini Drustvo je ostvarilo ukupan broj nocenja od 49.291, sto pr.edstavlja pad od priblizno 4% u
odnosu na 2024. godinu (51.391 nocenje). Iskoriscenost smestajnih kapaciteta belezi blagi pad i iznosi oko
46,15%, u odnosu na 46,23% u 2024. godini, $to ukazuje na stabilizaciju, ali i potrebu za dodatnim
unapredenjem prodajnih aktivnosti i popunjenosti van glavnih sezona .Sa druge strane, primecuje se rast
ukupnih prihoda i prose&ne potrosnje po gostu, dok je proseéna cena po sobi zadrzana na nivou oko 9.276,94
RSD, uz blage oscilacije u strukturi prihoda (smedtaj, hrana i pi¢e, dodatne usluge).

U narednom periodu akcenat je stavljen na unapredenje operativne efikasnosti kroz optimizaciju troSkova,
kao i na unapredenje prodajnih aktivnosti. Planiraju se aktivnosti usmerene na obuku tima prodaje, sa ciljem
povecanja efikasnosti u direktnoj prodaji i boljeg  pozicioniranja na  triistu.
Drustvo je u toku godine radilo na razvoju novih, specificnije definisanih ponuda (sa fokusom na segmente
kao &to su kongresni, korporativni i team building turizam), kao i na unapredenju digitalnog marketinga, sa
ciliem genelrisanja dodatne trainje i jaéanja direktnih kanala prodaje.

Poslovni odnosi druétva sa povezanim licima najve¢im delom se odnose na primljene i date bezkamatne
pozajmice, na isporuku dobara i usluga povezanih lica vezane za adaptaciju smestajnih, ugostiteljskih i drugih
pratecih objekata, kao i na pruzanje ugostiteljskih usluga povezanim licima.

Delatnost Druitva ne stvara osnovu za dodatna, neuobitajena ulaganja u cilju zastite Zivotne sredine. Nema
znatajnijih dogadaja nakon datuma bilansa koji bi mogli imati uticaja na poslovanje Drudtva.

U pogledu istraZivanja i razvoja aktivnosti Drustva su najveéim delom usmerene na analize trZidnih okolnosti
u delatnosti kojim se Drustvo bavi, izmenu poslovne politike u tom pogledu, kao planiranje i sprovodenje
pripremnih radnji za buduéa planirana ulaganja (izgradnja zatvorenog bazena i SPA centra), koja bi za rezultat
imala odrzavanje pozicije lidera u oblasti turizma i ugostiteljstva na podrucju Zlatibora.

U toku 2025. godine Drustvo nije vrsilo otkup sopstvenih akcija.
Prosetan broj zaposlenih na dan 31.12.2025. godine na osnovu stanja krajem svakog meseca iznosio je 149.

Poslovanje Druitva je izlozeno razli¢itim rizicima: poslovnom riziku, trZisnom riziku, kreditnom riziku,
valutnom riziku i riziku likvidnosti. Program upravljanja finansijskim rizicima Drustva je usmeren na
minimiziranju moguéih negativnih efekata na finansijske performanse Druétva, na nadin da u razumnom roku
identifikuje, meri i ceni rizik u svakom organizacionom delu, kako bi osiguralo konzistentan, integralni pogled
na rizik na nivou celog Drustva, vode¢i ratuna da zbir rizika u organizacionim delovima Drustva odgovara
strategiji ukupnog rizika. Upravljanje rizicima je definisano podelom jasnih pojedinaénih zaduZenja i
odgovornosti zaposlenih zaduzenih za upravljanje rizicima.

U 2026. godini, u planu je sprovodenje intenzivnije prodajne aktivnosti kroz aktiviranje razli€itih
marketingkih kampanja, kao i bolja iskori$¢enost smestajnih kapaciteta uz vecu orijentaciju ka sportskom i
rekreativnom turizmu za &iju realizaciju HTT AD Palisad poseduje strateSke prednosti

f ﬂ..., e
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Hotel Palisad

~ Zlatibor _
Hotelsko-trristi | }trgovinsko a.d. Pdie

HTT "PALISABD. ZLATIBOR

|I2AVEAAJI

O POSLOVANZA PEROD

01.01.2025. - 3112.2025.

Zhtibor, 31.01.2026. gdine



1. KNEKsE/ WK / K Zhadsh

HOTEUSO TWRIST <K dXIKMSKO AKCIBRSKO [Z hadsKAIAD ZLATIBOR,
Zlatibor bb, osnovao je 1965. godine, a samostalno poslujed 1990. godine kao dE périoA
preduze . Transformacija u akcionate drp“3$ Ad izvrena2000. godinei od tada posluje
pod sadd v nazivom Reenjem F 168/2000 kod Priednog swda u Uicu, izvrena je
promena pavnog statusa Dp “ §a upisom u sudski resar, registarski ulolak br. 1622-00.

Osnovna d® 3v}e3 vaHaupiilanje usluga smeaja, hrane i p]a individualnimi
grupnim turistimau tri turist ] ¢ - ugostiteljskih objekta i to:
- Hotel c &lisad’ Zlatibor,
- Nadonalnaku a crbija (kongresni catar) - Zlatibor,
- restoran Nadonalnaku a o Sv] -K@&tibor,

Organiziaciona struktura Dp“3$ Ale funkcionalna, orgaizadone funkcije t slube

Dru“sA epW

1. Kabinet Diektora
Prodaja i marketing,
Ljudski resursi,
Finansije i kontrola,
Tezv] |}r)avang,
Nabavka,
Sektor soba (regpcija i dom instvo),
Sektor mane i %o ] (restorani hotela, Midonalna kua &latni bor),
Sportski terai i

©oNoG kWD

Zav(E “raun d E p “ £A2025. godinu ur en je prema Zakonu o r unovodstvu, i u skladu
sa D pv E} viaunovodstvenim standardima, kao i RKiaikom o raunovodstvu i
r unovodstvenim politikama HI PALISADAD Zlatibor.

Budui da je ¢ 1“vigve|s i } Yarjjuodrh“3 Aajedno sa finansijskim izV& ma
i izve"$ | uevizora sastavni de '} ]“\eQg izve'S iza 2025. godinu, u nastavku izV8 i
e biti izneti samo neki fatniji pokazatelj kao i pokazateljikoji dodatno oslikavaju
poslovanje & pd.5 A

Rali sagledavanja kretanja poslovanja i poslovnitultata u posmatranoR025. godini deo
podataka, a prvenstveno stavki prihoda i rashodaebprikazan uporedno zargthodnu, i
posmdranu poslovnu godinu.



2. KAPITAL

Struktura i vrednost kapitala HTT Palisad Zlatibor

R.br. Naziv akcionara Broj akcija Vrednost kapitala APC:oc;e\?? :) Ve A
1. D] ] so Ju]&E 104817 52.408.500,00 29,66
2. D] ] D]E}eo A 89664 44.832.000,00 25,37
3. D] ] s ev 86746 43.373.000,0Q 24,54
4, D] ] HVi 18143 9.071.500,00Q 5,13
5. D] ] v]o} 17943 8.971.500,00 5,08
6. Sirogojno Co doo Sirogojr; 12503 6.251.500,00 3,54
7. ]JE}A] D]E}e0 A 2852 1.426.000,00 0,81
8. u v] vP o]v 808 404.000,00 0,23
9. H%}A]  JE]I 774 387.000,00 0,22
10. pu] DJo}&E 666 333.000,00 0,18
Ostali akcionari 18.516 9.258.000,00 5,24
UKUPNO 353.432 176.716.000,0C 100,00

K & pvel
dET]"“v

AE v}es

| 1i

Nominalna vrednost akcije iznosi 500,00 dinara.
| v igtPenA Yrednost akcije na dan 31.12.2025. godine izno§i2,3.8 rsd.
v 5. godineXzriosii200,00 dinara.

NESEUISHE Ao ev]“3SA
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3. KADROVSKA STRUKTURA

WE}e Vv E}il %}eo v]Z v }ev}Ap 3 vi [I@eilu A I}P u -

Naziv 2025. 2024. % 2025/2024
Radnici na neodresno 99 100 -0,99%
Radnici na odreeno 48 47 +1,022%

Radnici na ugovorima o privremenim i

: T 9 8 +1,13%
povremenim poslovimaugovor o delu

Struktura zaposlenih prema kvalifikacijama u toku 2025 godin

Red. Br. Kvalifikacija Broj radnika h *
1. NK i PK 31 20%

2. KV 42 27%

3. VKV 25 16%

4. SSS 35 22%

5. VS 12 8%

6. VSS 11 7%
UKUPNO 156 100

Struktura zaposlenih prema kvalifikacjama
na dan 31.12.2025. godine

NKiPK KV VKV SSS VS VSS
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4. WK~Ar>Ks/ <K: : ZhadsK « <5 GODINK h

B o] eplel T v] Ip% ] ¢ v iA Ju pu“%ye-pliARUARESYIL < 1}y

E Zh />

Institut za ratarstvo i povrtarstvo

Miross Travel Agency

KINEZI - grupe

Eskulap

BBN Congress

Savez zdravstvenih radnika (SZR)

Pellegrini travel (seminar Paragraf Lex)

PU Toplane Srbije

O 0N |0~ | WIN|(F

Fudbalski Klubovi Ekipe pripreme ( FK Partizan, FK Crvena Zvezda i ostali )
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POSLOVNI REZTAT HTT A.Dc MUSAD/ZIATIBOR

(prema bilansu uspeha)

(u 0Q)

01.01-31.12.2025. god. | 01.01-31.12.2024.¢d
Poslovni prihodi 512.011 498.164
Poslovni rashodi 508.285 479.857
Poslovni dobitak/gubitak 3.726 18.307
Finansijski prihodi 10 438
Finansijski rashodi 18.721 9.447
Gubitak finansiranja (18.711) (9.009)
WE]Z} ]} uelo X
ostale imovine koja se 225 368
iskazuje kroz bil. uspeha
Z «Z} } pelo X A
ostale imovine koja se 7.993 9.304
iskazuje kroz bil. uspeha
Ostali prihodi 31.802 11.749
Ostali rashodi 4.708 3.891
Dobltak iz r_ed. pos. pre 4.341 8.220
oporezivanja
Gubitak iz red.posl.
Neto gubitak po osn. ispr.
PE “ 1 ]I & v]i]z 64 856
Neto dobitak po osn. ispr.
PE “ 1 11 & v]ilz
Dobitak pre oporezivanja 3.577 7.364
Poreski rashod perioda 0 0
K 0}1 v] %}E «I] @
Perioda/ prihod 2.170 2073
Neto dobitak 1.407 5.291




Posmatrano po strukturi - po klasama ukuprihpdi se sastoje od sledih prihoda:

(u 000)

60 prihodi od prodaje robe
61 prihodi od prodaje usluga 487.509
62 PE]Z} ]} ISJA]JE vi p ]v | 9.777
64 prihodi od akcize, us. donacije
65 drugi prihodi (zakupnine) 14.725
66 finansijski prihodi 10
67 ostali prihodi 31.802
68 | prihodiodpelo ]JA vi AGE v}e3] Ju}A]v 225
69 PE]Z} ] %o} }eVvIAU J*% E AI] PE “ | ]I 0

UKUPNI PRIHODI 544.048

Posmatrano po strukturrt po klasama ukupni sfodi se sastoje od sledih rashoda:

(u 000)

50 nabavna vrednost prodate robe
51 SE}“I}Al u 8§ Elio ] v EP]I 170.573
52 S@E}"|pAito zarada (zarade,ugovor o delu, omladin 234.412

| PP U % EJAE u v] ] %}AE u v] %}l-0]
53 SE}“IYA] % E}]1A} v]Z peopP 43.493
54 amortizacija i rezervisanja 32.361
55 vus EJ]iov] SE}“ITA] 27.446
56 finansijski rashodi 18.721
57 ostali rashodi 4.708
58 } TAE JA Vi %}SE T]A vi 7.993
59 E *Z} ] %} }eviAp % E}u V q 764

politkelv Iv v} uSAE v] €& «Z} ] €& v]i]Z

UKUPNI RASHODI 540.471

Posmatrao u odnosu na edhodnu godinu ukupni prihodi kao i rashodi %4} A . v]




U narednom pregl@u je prikazao kretanje 1v

iv]i]Z &@@2023.A u 2024godinii to:

K%]e SE}“I}A 2025 2024 index
51150 otpis alata i inventa 3.179.332 4.529.525 70
Aol %o] 15.287.00C 15.281.02¢€ 100
51170 hana 83.631.34¢ 81.200.461 103
51200 kawear i ost. @min materijal 876.959 859.323 102
ATl %}SE}enjdlu § 11.940.862 11.039.70¢ 108
51202 tehv] 1] werifl 6.029.821 3.267.241 185
51220,51390 grejanje 17.209.24¢€ 14.786.59¢ 116
51300 gorivo mazivo 4.194.66¢ 4.643.051 90
51330 elektrina energija 27.887.721 29.923.365 93
52000 bruto zarde 182.287.91¢ 172.000.11¢ 106
52100 doprinosi na teret poslodavca 27.616.623 26.058.01¢ 106
52200 n&nade po ugvoru odelu 8.885.969 6.705.10Z2 133
52910 pevozradnika 7.361.30( 7.687.625 96
53020,53021 provizije kanala prodaje 9.250.676 2.294.751 400
53150,53151 ptS E}“I1}A] 2.484.535 2.531.277 98
53200 uslugedr Tavanja od str. priv. lica 7.945.960C 5.825.823 136
53500 ,5350%eklama 3.558.330 7.550.401 47
53920 voda i sme 5.135.321 5.391.546 95
53990 smée' § iusluge u druign objektima 7.312.532 7.814.795 94
54010 amortiadja 32.360.76€ 32.125.15¢ 101
55091 aga lovanje muzike 5.628.675 3.069.185 183
55500 pwez naimovinu 6.669.236 6.744.655 99
55991 osté varredni rashodi 591.585 1.392.184 42




6. &/E EN/:"<

E >/

E >/« /> EN ~d E:
SREDSTVAZhads
NE o3A EP“SA: o o5} o u 000 rsd
Stalna imovina u iznosu od: 2.020.576
Obrtna imovina u iznosad: 96.581
Stalna imovina
A ovp JulAlvp Jv
Nematerijalna ulaganja u iznosul: /
Nekretnine, postrojenja i oprema u iznosd: 2.017.179
HP}IE?} v] (Jv veliel] %00du v] p ]iv3.8a7
Nematerijalna ulaganja u RSD
Nabavna Ispravka NtV
Vrednost vrednosti vrednost
-| W} 8Sv} 8 vi 3.236.6® 3.236.679 0
- | Nabavka i aktiviranje u toku godine 0 0 0
- | Amortizacija 0 0 0
- | Rashod 0 0 0
NS viov O IE in Y E pvel 3.236.679 3.236.679 0
Nekretnine, postrojenja i oprema
II- » uoi]“s
Nabavna Ispravka Nty
Vrednost vrednosti vrednost
-1 W} Sv} 3 vi 516.363.972 - 516.363.972
- | Nabavke, sticanje prava svojine 221.223.700 221.223.700
- | Prodaja i prenos za hamenu prodaje - - -
-l "Svi v IE g}  pvel 737.587.672 - 737.587.672




M-'& Alvel] } i 18]
Nabavna Ispravka A
vrednost vrednosti vrednost
-1l W} Sv} ¢S vi 2.747.171.142 1.588.784.588 1.158.386.554
- | Nabavka i aktiviranje u toku goding 38.612.525 0,00 38.612.525
- | Amortizacija - 27.965.506 -27.965.506
- | Prodaja i prenos za namenu proda 0,00 0,00 0
R : .
S hS v v M@ T & Ve 5265783667 1616750094  1.169.033.573
perioda

IV - Investicione nekretnine (objekti)

Nabavna Ispravka Nty
vrednost vrednosti vrednost
| W} 8Sv} 8 vi 11.130.470 11.130.470 0
Otudjenje,rashodovanje -11.130.470 -11.130.470
- | Amortizacija - 0 0
= ,
. s'V|vIE|p}CEp 0 0 0
perioda
V- Oprema
Nabavna Ispravka A
vrednost vrednosti vrednost
-l W} Sv} 8 vi 134.827.723 118.356.181 16.471.542
- | Nabavka i aktiviranje u toku godir 4.632.400 0 4.632.40(0
- | Amortizacija - 3.968.565 -3.968.565
- | Rashod -1.816.379 -1.816.379 -
- | Prodaja 0,00 0,00 -
Ne .
JAsvivolE T} &l 137.643.744 120.508.367 17.135.377
perioda
VI- Oprema nabavljena na lizing
Nabavna Ispravka A “Vi
vrednost vrednosti vrednost
-l W} Sv} 8 vi 2.224.916 1.436.925 787.991
- | Nabavka i aktiviranje u toku godit 1.510.75% - 1.510.751
- | Amortizacija - 426.695 -426.695
-l "8 vi v |E ipn.}pedodgt 3.735.667 1.863.620 1.872.047




Obrtna imovina

K E3vpy JulAlvp v W u 000 rsd
Zalihe i dati avansi 26.671
WISE T]A vi %} }evIAu % E} i29.621

WISE T]JA vi ]I *% ](] V]Z % }*0}A

EUP %}SE T]A vi 1.982
<E SI}E&} v] (]Jv veliel] %0 *u v] 29.414
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 1.227

Zalihe (bez datih avansa)

Naziv Vrednost
Materijal 16.245
Sitan inventar i alat 8.645
UKUPNO 24.890

P}3@E T1]Apw bsnevu prodaje, EuP %o} $ @& gbldvina)

Naziv Vrednost

W}SE 1]odl kupaca u zemlji 21.768
WIEE T]A vi } In% | JV}+3@E 7.853
WISE 1JA vi } | %}e0 v]Z 1.790
W}SE T]A vi } orghria Aordahizacija 75
W}sSE T]A viol A]“ %0 O V %0 }d 0
dIp] E pv 1.073

A]iv] E pv 154
Porez za poljoprivredu 114
W}SE T]JA vi 1T Al]“ %0 Vv W s 3
UKUPNO 32.830

Pozajmice date Agrotorniku:

Pozajmica Iznos
Agrotornik 27.994.676,66 RSI

Na dan 31.12.2028P} ]v Eu“3A} Ju plEsnianiedE zemlji u iznosu od 1.419 hiljada
RSD. Navedeni plasmani su odobreni fudbalskim klubovingaiciena u RSD i nisu kamatonosni.



[esKZ/ "Z ~d s Zhads

[TAYE] *E 3 A EU“SA « 5}i « } u 000 RSD
Kapitala u iznosu od: 1.227.169
UHP}E} v E I EA]e vi ] oA T p ]iviep 342.170
<E SI}E} v } Alodt JIv}ep 503.298
Kapital
NSEUISUE | %S o p“SA
Osnovni kapital u iznosu od: 209.136
Rezerve zapokri p P ]Z P puligndsu od: 93.567
Revalorizacione rezerve: 923.059
EE «%}E v] } 131 8 Ip PRP:]v p]iviep 1.407
Statutarne rezerve u iznosu od: 0 din.
Zakonske rezerve iz dobitka u iznosu od: 0 din.
Ulaganja u otkup sopstvenih akcija u iznosu od: odin.
Revalorizacione rezerve i nerealizovani dobici i gubiciasizond: 0 din.

h'KZK E/ <Z d<KZKOBAVEZE

Struktura p P} Eik obaveza : (u 000)
Obaveze prema povezanim licima: 320.178
Obaveze prema kreditorima : 0.113
hlp%v} HP}E} v :} Al 330.291
Struktura< & S| }iEdpaveza : (u 000)
Obaveze prema povezanim licima : 52.866
Obaveze prema kreditorima : 91.147

K A1l %@E u } Aoi Ju W241.778
Ostale obaveze iz poslovanja : 117.507

hlu%v} IE SIJE} v } AT W503.298

Z} v}eS }e%o (Jv veliel]l]Zz } Al Ou“sAi 3 3ojwu
(u 000)
31.12.2025. Gh hG = Gh GG Ukupno
godine godine godina

'XJRUR P Q Li ostéleH |
GXJRURPQH ILO 44.958 9.387 275.946 330.291
Obaveze iz poslovanja

XNOMXpXMXuL 258592 258.592
avanse)
Krat. finan. obaveze 144.013 144.013
Ostale krat. obaveze 63.910 63.910

511.473 9.387 275.946 796.806




WE]I T v] Jivie] T ev}A v] ep v v ]Jel}v3}A v]u VIAvVi[E $}HIRJuSwu }ww}liB|
Ep“sA} 151} A lv} SIA } Al v ul@lo~v+Xy ov] vuls 3v]

ODNOS<Z d<KZK GBAVEZA | PTRA4dVANA

KRATK Z K EDBA/EZE: 503.298
OBRTNAIMOVINA 1 18]Av]Z AGE u vel]Z:E IBEPOIS] Vi

Kao “$}se iz pregleda mie videti, (kratkorone) obaveze su sa (kratkordm)
potra Tvanjimai zalihama pokrivene sk8%.

SREDSTVK - E:

|IZDATE MENICEa dan blansal } *@E *3A} } | Vi %0 Vvi W

- * eBlanko maica datoEFS snabdevanje;

- dvadeset pet blanko menica dato AIK banci;

- 0osamnaest blanko menica Fond za razvoj

- tri blanko menice Halk Banka, garancija Putevi

- tri blanko menice date OTP banci

- % & o vl}uv] 1 iue3A} wWus A] hi]
- tri blanko menice Halk Banka , dozvoljeni minus

- “ eBlanko menica Srbija Gas

HIPOTEKE NA IMOVINU

- Zgrada ugostiteljsta &Zlatan BaEdeta pod hipoteku AIK banci za kredit.

- PE HP}+3]8 0i*3A AJo ~E?{ataPpophiotdku Fardiairazvo;.

- sPE C % VerU %}AE"]v 0flutU  &l}i%h% &]%}S lius Koo “S |
- WE o "o}} Uio E]J]U 8§ %}h%]|W ¥ IpHiK/S]vell}i

SPOROVI
,dd W o] |} &pijlo W

s]“] Ap p hi]l p & (17116 &pl & ] DEB@E AV] 3 JhdB]u%b]s % E A
T uoi]“Sp » dul v] Z %p o]l ~"E ]i ] K “S]MU JeZ}v X WAEF v

<

,dd W o]s |} sul v]
Pre <+ J}vJu eplupy IPE p U %} Juili] LY GEP Iv% E]vu v] }SIp
. Vrednost spora 13.146.499,62 rsd postupak po reviziji naugteBrivrednog apelacionog suda u

JIPE pn E WIX i066170 p S}IuX W o Ei | i} A}y «¥p3EHuv]W] }I (Jv
obavezu za otkup akcija imagipl v] A Jvel] | ]i6ro6Eédd. i



FINANSIISKI POKAZOELOVANJIA

R.br. Opis 205
1. I3viu] v}e$ %o} e @HAos/poslovnih prihoda i rashgda 1,01
Rentabilnost poslovanj@dnos bruto dobiti i ukupnog poslovnog
2. . 0,01
prihoda)
3 Stopa prinosa na imovinu gédnos poslovnog dobitka%. E }s v 0 18%
' poslovne imovine) =070
4 Stopa prinosa na kapital @dnos neto dobitka %o E}* V}P 0.11%
kapitala)
5. AS % v 1 pl v(pdads akupnih obaveza i ukupne pasive) 40,79%
6 K% “3] & ]} dpbRazuelaaRoliko je dinara obrtne imoving 0192
' %} EJA v i Jv E IE SI}E} v]Zz} Al '
7 Racio reducirane likvidnogipokazuje sa koliko je dinara 012
' |E SI1YE} v]Z %}SE T]A vi %}IE]JA VA I]v ’
8. | dET]“V | %]35 o]l 1]i 424.118.400
9. Dobitak po akciji 3,98rsd
10. | WE}s v v 3} 1 E ~}%“3]v i 3]v e 86.753
11. | WE}s v Eus} 1l E ~}%“S]v i S]v o 120.142
12. | WE}e v v 3}(RegHblika Srbija) 124.089
13. | WE}e v E p§Repuldiika Srbija) 169.921
14. | WE}s v v 3} 1 E LW Z}$ o]i E+8Apu z» 84.474
15. | WE} v Eus} il E U Z}3 o]i E«3Apu z~ 116.202

Kada je u pitanjuo ] IA] v}e8 % GE pli

U }lv

15] % E]1 1 @i WE}I o0

%o}l 1 &

Koeficijent finansijske stabilnosti, kao odnos stalne imovih620.57¢ i kapitala {.227.169 sa
HP}E} vlu E | EA]s vi]Ju34R.279A i2nasi 1;29, a u 202bdini je iznosio 1,26
WBIEGIVIPE(]A vi] E

h3AE v] 1} (1 1ivE %}l Tui i K } o 3]
likvidnosti (referentna vrednost treba da bude ispod 1).
Tluy ~p &I v e o]lA] v}e3U | } } vl}er ARy (89.035) wmanjene za zalihe

(26.671¢ ]
referentna vrednost treba da bude iznad 1.

IE $1}E} v]Z2503.289,iznesi 0,12 a u 2024. godini iznosila j&60, dok



Joi Al ] %}o]8]l A1 v] 1l p%@E &qi]viu Jvivie]vdl]u %}o]8]1tu 1| “8
v iv]i AMEGSV]E v SE ve | ]i 1 I}ip e+ I[}E]*3] 1 “5]3

Ciljevi upravljanja rizicima finansijskih instrumenata

W}leo}A vi Epu“SA i Jlo}l v} & lo] JSFUE[]VYVvYu] i@ IEYI M W]iel}u E]I]I
i kamatnom), kreditnom riziku i riziku likvidnosti. Finansijski regcsagledavaju na vremenskoj osnovi i

% E A +Z} v} « 11 P A ig pu vi viu ]Jio}l v}ied] @EHZAN VIAETIEZ]] YUl X
(Jv veliel JveS8Epu vs 1 “8]8 } (1 3v (w)voliAIM CGENIE To}P “3} 3 IA]
Viepw g “JE}} u%}SE JU Vv]S] %}e8}i] YEP v]i}A Z}%EIN]Y SEAIEX]vSE

dEi]“v] EJi]l

EP“EA} i }» S0i]JA} vV % E]eps8A} o]e8 uel]A]ETIPVIGII} B} IE dLwiA i) I
ET AU %E]IAE v PE v ]+0X Vv I}i]vEUFA} %@}l v BEEWI]Z % E}
% E}%]* U 0Jul]3]E vi | u 8v]Z *8}% U % EJATEEIAR JIE UT Vie XI M0}V
nesistemski rizici, oni se identifikuju krpze %0 “v}e3 %0 }*0}A vi H% E A Eu“sA X

Finansijski rizik

h «A}u % }*0}A vip Ep*3AY} i Jio}l v} (v velikDu &M IE]1}i]] «EiRo} %o
| U §V]Z *8}% X » &1 H%E Aoi vi SEI]“MMa EEAIGi]u IHvEE}o]* Jio} v
E]i] Ju K IA]JEN % E]ZA §0i]A1Z %} 1 § 10988 Xi }%3]uli ]ig % E]Jv}e

Devizni rizik

/10}1 v}e& @Ep*sA  AJiviu EJIJIg » } vle] v }+% oo uP VE} VE (I} &
(Jv veliel %0 su v U %}3SE JIR}$}AJWV}SIMYA o v3§ U pP}E} v IE 13 U
} AT UIESITEI Y (Jv veliel } AT 1} Al ]l %d3@ANIAVGUIVXE v

Kamatni rizik

Ep“3A} i Jio}T v} EJI]ln % E}u v | u SV]Z 8} to |y DBhidZewpv]luw §\ o8 %o
A EJi Jov X KA i EJi]1 1 A]*] } (Jv velislyP EEM0 P VERIFAIEUU vE |
H o lJo} vi PYA pus] iX ~3EphavpsE na%adl.12.205X P} Jv + 5 v}A]“S ]Jlo}l

~

l u Sviu EJIi]lp & i W e0 Uu %@E Po pW



000u

Finansijska sredstva

Nekamatonosna 65.253
Kamatonosna /
65253

Finansijske obaveze
Nekamatonosne 724.919
Kamatonosne 55.071
779.990

U kategoriji finansijska sredstva izuzet je prethodni PDV u iznosu 117hiR&iegoriji finansijske obaveze
izuzeti su primljeni avansi u iznosu 16.816h RSD

Kreditni rizik

EusA} i Jlo} v} IE [3viu EJi]Ip 1}i] % E <& @Nai}PEN}r3] piwPPA vi
% E U EP“SAP JIUJE P %}3%uv}e3] ] VUOAE (] vE&Jiel] JRIipolS 1l EEL“SA
EJ1]1 } UZA & WPIE} V ] IE SIJE} v (JV AsYicl] % & EW %b}JE Gp3A

licima.

UR&op 0] ] "E ]i] v %}e8}i +% ]i o]i}A v @IliAJvRp Pove]{]I1}jipAJEE vF
% E]AE Vv]Z Eus A X heo 3}P U Eu“3A} Avio Eldm¥%e v} (JUNE]FE] JvE}E
~V% EX %} 31 } 1}v]3 3npci|dza phiv@egrie re@lstre) i interne istorijske podatke o saradniji

} & vVv]u %}e0}Av]u % ESvVv Elu p Joip } E JA vi VI|PRAIR%IVIE BSAE
e Jiv}e vi P}A u leJu ov IE ]138v ]10}1 v}eZW %} oldjsgojenobt dd cirdne
Epl}A} «3A  EpP“SA X /iv}e u le]Ju ov 1E <3v iblail v}vdu @A VEX

h eop ig %A vi Jivle le% 0]Z %}SE 1]A vi | vZ331} @ u]s%uA EM]I
EpP“SA} % EJu vipi u Z v]iu % E A] v %}*0}Aviu %}o]3]l}uX

/[To}T v}ed Eu“sA IE ]3viu E]JI]Ip }JPE v] v i }uPo%Aviw v % }FEE V] A
EYulv ov] Jivle %}SE TJA Vi } 1u% U % E UAGENM P %E RAD]IAE @
%}SE TJA vi U} 1}i]Z ViA 1 } Jv %}SE 1JA vi } Ip% X

Rizik likvidnosti

ZUIYA} «3A} Ep“SA p% E Aoi E]JI]1}u o]lA] yied] vEW“BPA} ] L IFulsE
UYE  Je%opvi A <A <A} Je% 0 } Al X EuvEA] Q%EE Ao |B]AT RG]
VIA v E 1T EA U %E Vi u %0 V]E v]Z ] *3A Ew]Z MAVYPZ} M)A %G ] &
(Jv velisl]Z «E <& A ] }e% } Al X



s Tv] }P i] I}i] epu v s8pu%]o] v I}v  Spu Jo ve

1) Naosnovu odluke Vlade RepublikR€E Ji % }A v i u]v]u ov 37na FWEinaraepoisatu.
Odluka je objavi v p c”opl v}u P o brej[igie@s”u

Primena kodeksa korporativnog upravljanja

EU“EA} i po%olod AJo} ] %o EJu Vigi *}%+8A V] <} ule %d)EATEEL IS ] B PR 1%
% E]V ]%]Ju } EIP H% E Aoi vi U SE ve% E VvIW¥}IP] HV }I%PEA}Eiv}=FtX
H% E Aoi vi U Ep“S8A} po 1 Iv iv VvV %}E H %|E }uld p%%EeEE | %o } (BT %oV} (2 :
H% E Aoi vi Ul } ] puelo JAvi « E o A vsv]u X pv E} v]u 3 v E

Kodeksom su definisani osnovni principi korporativne prakse i organizacioneskihiirse odnose pre svega

v } P}A}EV} %}v “ vi v}e]o H% E Aoi 1]1IZ]uvE JU U SIAYEH Syulesiisal) u p v
zainteresovanim stranama i transparentnost poslovanja. Njegova primena imeiljzaspostavljanje

E Av}s T ups] i Jiu p E 10] ]18]Z vieloi VIlJUE %ddE $]ASv pPe § % E VESoEV]Z
] i vi %}A & vi | J3gwod. ] “1E i

<} le % @E +3 Aoi }%HVHU %}e3}i u E Ppo 3}EvVIu }RA]IEullu(]Vvduviu
NS SuSIu EP“SA U s Joi u %} ]l vi plu%viP v]A] EJEW)®)3PAA Wi PGA)

K%]s } I]JA vIP & TA}i Eu“SA p]vHEE}Iulv % ®}PalAv]u %}0]8]l u GEp
Av P EP“SA PO e wiev} (]Jv]e vlu QoivR]U}IA] wiu®E SE iVUP | E ]

3 % VI |IA 0]8 8 % E}IA} ] peopP X Kuilu Po AvGE ]y b EhdhKkurendip( |
div u]l $ET1]“8 X

Joi & HTS Ralisad Zlatibor « 3 } MA ] } 8v} }ev 1] «A}ip %o}l]ndtelima ngn A} ]
SET]“SHU pl }eo v} %}“3}A vi 1 Z8 A u %}Pol fi3]A ol]]A pinghcdfosay e o0
prema zaposlenima, partnerima, gostima u svim segmentima poslovanja.

/[ 1} sp IE SI}E}V } AT A } )} E3Sv JulA]VvRUEGEIT]A LT «EiA }} Bo 00 VI IE i
%0 } E Vlgsnika da se obezbede dodatna sredstva za likvidnost,kao i daagmipezd povezanih pravih

0] WuE A] /vVA & }} ] Wps Al hi] v ] PAGV X]Epu MAGE w JE@1}E 0 }e

~

I3v3]vuld 8§ %}e0}A vi I UPE} A vi }% E S]AV]Z % E} « X

ZUIYA) <8A} I8]JAv} & ] v & (Jv Ve]E Vip %o}+8)iZ |AE | S &I WE JWPRE}
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ZAKUUCAK

U 2025. godini Drustvo je ostvarilo ukupan broj nocenja od 49.291, sto pr.edstavlja pad od priblizno 4% u
odnosu na 2024. godinu (51.391 nocenje). Iskoriscenost smestajnih kapaciteta belezi blagi pad i iznosi oko
46,15%, u odnosu na 46,23% u 2024. godini, $to ukazuje na stabilizaciju, ali i potrebu za dodatnim
unapredenjem prodajnih aktivnosti i popunjenosti van glavnih sezona .Sa druge strane, primecuje se rast
ukupnih prihoda i prose&ne potrosnje po gostu, dok je proseéna cena po sobi zadrzana na nivou oko 9.276,94
RSD, uz blage oscilacije u strukturi prihoda (smedtaj, hrana i pi¢e, dodatne usluge).

U narednom periodu akcenat je stavljen na unapredenje operativne efikasnosti kroz optimizaciju troSkova,
kao i na unapredenje prodajnih aktivnosti. Planiraju se aktivnosti usmerene na obuku tima prodaje, sa ciljem
povecanja efikasnosti u direktnoj prodaji i boljeg  pozicioniranja na  triistu.
Drustvo je u toku godine radilo na razvoju novih, specificnije definisanih ponuda (sa fokusom na segmente
kao &to su kongresni, korporativni i team building turizam), kao i na unapredenju digitalnog marketinga, sa
ciliem genelrisanja dodatne trainje i jaéanja direktnih kanala prodaje.

Poslovni odnosi druétva sa povezanim licima najve¢im delom se odnose na primljene i date bezkamatne
pozajmice, na isporuku dobara i usluga povezanih lica vezane za adaptaciju smestajnih, ugostiteljskih i drugih
pratecih objekata, kao i na pruzanje ugostiteljskih usluga povezanim licima.

Delatnost Druitva ne stvara osnovu za dodatna, neuobitajena ulaganja u cilju zastite Zivotne sredine. Nema
znatajnijih dogadaja nakon datuma bilansa koji bi mogli imati uticaja na poslovanje Drudtva.

U pogledu istraZivanja i razvoja aktivnosti Drustva su najveéim delom usmerene na analize trZidnih okolnosti
u delatnosti kojim se Drustvo bavi, izmenu poslovne politike u tom pogledu, kao planiranje i sprovodenje
pripremnih radnji za buduéa planirana ulaganja (izgradnja zatvorenog bazena i SPA centra), koja bi za rezultat
imala odrzavanje pozicije lidera u oblasti turizma i ugostiteljstva na podrucju Zlatibora.

U toku 2025. godine Drustvo nije vrsilo otkup sopstvenih akcija.
Prosetan broj zaposlenih na dan 31.12.2025. godine na osnovu stanja krajem svakog meseca iznosio je 149.

Poslovanje Druitva je izlozeno razli¢itim rizicima: poslovnom riziku, trZisnom riziku, kreditnom riziku,
valutnom riziku i riziku likvidnosti. Program upravljanja finansijskim rizicima Drustva je usmeren na
minimiziranju moguéih negativnih efekata na finansijske performanse Druétva, na nadin da u razumnom roku
identifikuje, meri i ceni rizik u svakom organizacionom delu, kako bi osiguralo konzistentan, integralni pogled
na rizik na nivou celog Drustva, vode¢i ratuna da zbir rizika u organizacionim delovima Drustva odgovara
strategiji ukupnog rizika. Upravljanje rizicima je definisano podelom jasnih pojedinaénih zaduZenja i
odgovornosti zaposlenih zaduzenih za upravljanje rizicima.

U 2026. godini, u planu je sprovodenje intenzivnije prodajne aktivnosti kroz aktiviranje razli€itih
marketingkih kampanja, kao i bolja iskori$¢enost smestajnih kapaciteta uz vecu orijentaciju ka sportskom i
rekreativnom turizmu za &iju realizaciju HTT AD Palisad poseduje strateSke prednosti
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HTT AD “PALISAD"ZLATIBOR

1ZVESTAJ O KORPORATIVNOM
UPRAVLIANJU ZA 2025. GODINU

1. Pravila korporativnog upravijanja kojima pravno lice podleze/ Pravila koja je pravno lice dobrovoljno
odluilo da primenijuje / Relevantne informacije o praksi korporativnog upravljanja koja prevazilazi zahteve
nacionalnog prava

Druitvo se odlutilo da primenjuje sopstveni Kodeks korporativnog upravljanja : Drutvo ulaZe znacajne napore u
cilju poétovanja smernica o Korporativnom upravljanju u drustvu. Takode, primenjujemo i medunarodne
standarde i praksu, kontinuirano razvijajuci i unapredujuéi sistem korporativnog upravljanja.

Kodeksom korporativnog upravljanja uspostavljaju se principi korporativne prakse i organizacione kulture u
skladu sa kojima ¢e se ponasati nosioci korporativnog upravljanja, a narotito u vezi sa pravima akcionara,
javnoscu i transparentnog poslovanja. Primena kodeksa ima za cilj uvodenje dobrih poslovnih obicaja koji treba da
omoguce ravnotezu uticaja njegovih nosilaca, konzistentnost sistema kontrole i jacanja poverenja akcionara.
Kodeks predstavlija dopunu vaZecoj regulativi ustanovijenoj odredbama Zakona, Osnivackog akta i Statuta HTT
AD “Palisad” Zlatibor.

Sve informacije su dostupne svima u sedidtu drustva HTT AD “Palisad” Zlatibor, Zlatibor bb, 31315 Zlatibor.

2. Opis osnovnih elemenata sistema internih kontrola i smanjenja rizika Drustva u vezisa postupkom
finansijeskog izvestavanja

Revizija finansijskih izvestaja, satinjavanje, razmatranje, usvajanje iobjavljivanje Drudtvo sprovodi u skladu i na
natin utvrden vazeéim zakonskim propisima | Medunarodnim Ratunovodstvenim Standardima (MRS).

Svake godine, na godidnjoj Skupstini Drustva, usvaja se lzvestaj ovlaséenog revizora o izvrsenoj reviziji finansijskih
izvestaja Drustva za prethodnu godinu. Na ovaj nacin se obezbeduje nezavisnost i objektivnost upostupku izrade
finansijeskih izvestaja.

3. Informacije o ponudama za preuzimanje kada je Drustvo obveznik primene propisa kojima se
ureduje preuzimanje privrednih drustava

U 2025. godini nije bilo ponuda za preuzimanje od strane drustva.

Pored obi¢nlh akcija, Drustvo motze izdavati i preferencijalne akcije i druge hartije od vrednosti, ukljucujudi i
varante i zamenjive obveznice, u skladu sa Zakonom.

Druitvo moie da ima | odobrene akcije, s tim da broj akcija mora da bude manji od polovine izdatih obicnih akcija.
Odobrene akcije Drustvo moze da izdaje pri povecanju osnovnog kapitala novim ulozima ili za ostvarivanje prava
zamenljivih obveznica. Skupitina donosi odluku o odobrenim akcijama koja sadri bitne elemente odobrenih
akcija, kojom moze da ovlasti izvr3ni odbor da izda odobrene akcije. Odobrene akcije mogu se izdati u roku od pet
godina od donosenja odluke Skupétine, s tim da taj rok moze da se produZi u skladu sa Zakonom.

Osnovni kapital Drustva moze se povecati u skladu sa Statutom Drustva.

Osnovni kapital drustva se moZe i smanjiti. Odluku o tome donosi Skupstina u skladu sa Statutom Drustvaili
izuzetno, odluku o sticanju sopstvenih akcija moze da donese.i Odbor direktora iskljutivo ako za to postoje
opravdani razlozi predvideni zakonom.

Pri povecanju ili smanjenju osnovnog kapitala ne sme se povrediti princip jednakog tretmana (ravnopravnosti)
akcionara, o éemu se stara odbor direktora.

© 4,Sastav i rad organa upravljanja i njihovih odbora

Drustvo je uspostavilo dvodomni sistem upravljanja, sastoji se od Nadzornog i lzvrinog odbora, sa generalnim
direktorom, dok akcionari svoja prava i kontrolu vrée preko Skupstine akcionara. Skupstinu Cine svi akcionari
Drustva. Svaka obi¢na akcija daje pravo na jedan glas.Skuptina drustva Odlucuje o pitanjima koja su odredena
statutom druétva i Zakonom. Delokrug i naéin rada, Skupstine akcionara drustva regulisani su odredbama Zakona o
privrednim drustvima, Statutom drustva i Poslovnikom o radu Skupstine akcionara.



Akcionari Drustva su blagovremeno dobijali relevantne informacije o poslovanju drugtva, ucestvovali u radu i
glasali na sednici Skupstine akcionara. Tretman svih akcionara bio je u potpunosti ravnopravan.

Nadzorni odbor ima pet €lanova | to:

Mica Mici¢, predsednik Nadzornog odbora
Miéo Cubrak, élan Nadzornog odbora
Slobodan Kovacevié, élan Nadzornog odbora
Danilo Mici¢, ¢lan Nadzornog odbora
Marijana Bajovic , ¢lan Nadzornog odbora

A

lzvrsni odbor ima tri ¢lana — direktora od kojih je jedan izvréni istovremeno i Generalni direktor, i dva
neizvrna. Direktore u odbor direktora imenuje Skupstina. Generalni direktor koordinira rad i organizuje
poslovanje drustva, takode i zastupa Druétvo.

Clanovi Izvrinog odbora su:

1. Vojislav Jani¢, generalni direktor

2. Katarina Cicvari¢, izvr$ni direktor

3, Aleksandalr Vukasinovi¢, izvrini direktor

5. Politika raznolikosti koje se primenjuju u vezi sa organima upravljanja

Politika raznolikosti u organima upravljanja drutva se ogleda u razli¢itom Zivotnom dobu ¢lanova
upravljanja, prisutna su oba pola kao i raznolikost nivoa obrazovanja i vrsta kvalifikacija. Drustvo na ovaj
nacin Zeli da izbegne diskriminaciju po bilo kom od navedenih osnova, da uspostavi ravnoteiu koja se
ogleda u razli¢itosti misljenja. Ovakav princip poslovanja za sada daje dobre rezultate, Drutvo dugi niz
godina posluje stabilno i bez problema.

Zlatibor, 31.12.2025.




Na osnovu &lana 71. Stav 4. tatka 3) Zakon o trzistu kapitala (Sl. glasnik RS br. 129/2021)
HTT a.d. Palisad lica odgovorna za sastavljanje godisnjeg izveStaja daju sledecu:

1ZJAVU

Prema na&em najboljem saznanju godi§nji finansijski izvestaj za 2025.godinu za HTT
a.d.Palisad je sastavlien uz primenu vazeéih racunovodstvenih standarda i daje istinit i
objektivan pregled imovine, obaveza, finansijskog polozaja, dobitaka i gubitaka, prihoda i
rashoda HTT a.d. Palisad, ukljudujuéi i sva drustva ukljucena u grupu sa kojima Cini
ekonomsku celinu.

lzvetaj uprave o poslovanju HTT a.d.Palisad omogucava posten uvid u razvoj i tok
njegovog poslovanja, te njegov polozaj i poloZaj njegovih drustava u grupi sa kojima ¢€ini
ekonomsku celinu, zajedno sa opisom glavnih rizika i neizvesnosti kojima su izloZeni.

radno mesto/duznost - radno mesto/duznost radno mesto/duznost

Tijana Burovi€, ) Vojislav Jani¢
Sef raCunovodsta generalni direktor
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IZJAVA

Finansijski izvestaji za 2025.godinu za HTT AD PALISAD jo$ uvek nisu usvojeni obzirom da nije odrzana Skupstina
druttva,a takode nije doneta odluka o raspodeli dobiti.
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HTT AD PALISAD

31315 Zlatibor « Srbija * Prodaja: +381 31 841 161+ prodaja@palisad.rs
Recepcija i centrala: + 381 31 592 100 - Finansije: + 381 31 845 056 - office@palisad.rs - www.palisad.rs

PIB: SR101074633 + Maticni broj; 07156930 + Sifra delatnosti: 5510
Ziro racun: 160-181803-98 Banka Intesa AD





