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a za export-
  (Novi Beograd), Bulevar 

Mihaila Pupina 115 b, upisano u Agenciji za privredne registre 
Izdavalac Fashion Company  

 
11.02.2026. godine usvojila Odluku o izdavanju I 

obveznica broj 134/1 Odluka o izdavanju kojom  Izdavaoca putem I emisije 
u ukupnom nominalnom iznosu 8.450.000.000,00 RSD Obveznice . 

 
U skladu sa Odlukom o izdavanju: (i) Izdavalac izdaje ukupno 650 minalne vrednosti 
13.000.000,00 RSD na izdavanja; (ii) kuponska 
kamatna stopa na Obveznice je promenljiva i BELIBOR-a i ,00% 

; (iii) kuponska kamata po osnovu Obveznica is uje se kvartalno; (iv) Obveznice se izdaju pravnom 
licu koje ima status kvalifikovanog investitora 
nominalnoj vrednosti; dela ili svih Obveznica 
po nominalnoj vrednosti nakon druge godine od dana izdavanja; (iv) zakoniti imaoci Obveznica imaju pravo 
da zahtevaju od Izdavaoca Obveznica prevremenu otplatu njihovih Obveznica po nominalnoj vrednosti

  
 

 u vezi sa izdavanjem Obveznica i njihovim na OPEN MARKET 
Beogradske berze, deo 

kome mogu da trguju samo kvalifikovani investitori. 
 
Ovaj Komisija 1/3-
104-527/3-26 od 20.03.2026. godine Izdavaoca.
 

istinitost i potpunost 
proveru da podaci prikazani u Pro
odobrenje objavljivanja Prospekta i javno dostupnim podacima.  
 
Ulaganje u Obveznice  rizike koji se odnose na Izdavaoca i na Obveznice. Pre 
ulaganju u Obveznice, potencijalni investitori bi trebalo 

ama II.3. i III.2. Prospekta.  
 

rizika i, kako bude smatrao prikladnim, da dobije pravni, poreski, finansijski i drugi savet vezano za bilo 
koju odluku o ulaganju u Obveznice. 
 

KVALIFIKOVANOG INVESTITORA U SKLADU SA ZAKONOM  G 
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U TRGOVANJE NA OPEN MARKET SEGMENT REGULISANOG 
 BEOGRADSKE BERZE, NA 

KOME MOGU DA TRGUJU SAMO KVALIFIKOVANI INVESTITORI. 
 
OVAJ PROSPEKT JE VALIDAN U PERIODU OD 12 MESECI OD NJEGOVOG ODOBRENJA OD STRANE KOMISIJE 
ZA HARTIJE OD VREDNOSTI. 

 
 
 

Datum Prospekta: 23. mart, 2026. 
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I. UVOD 

1.  
 
Izdavalac prihvata odgovornost za istinitost i potpunost ovog Prospekta, odnosno informacija 

na Izdavaoca, kao i prava i obaveza koje proizlaze iz ili su u vezi sa Obveznicama, te ne postoje propusti 

ne su prema stanju na 

poslovanje Izdavaoca i  
poslovanja, promene nakon datuma ovog Prospekta. 
 
Agent emisije, pravni i finansijski savetnici 

estitore, upisnike, zakonite imaoce Obveznica i dr.), bilo 

 
 
U vezi sa izdavanjem i prodajom Obveznica, nije  ili izjave 

Izdavalac niti Agent emisije ne preuzimaju odgovornost za 
 Prospektu. Dostavljanje i/ili objavljivanje ovog 

Prospekta ne podrazumeva niti implicira da nakon njegovog odobrenja od strane Komisije za hartije 
od vrednosti i objavljivanja promena u poslovanju Izdavaoca. 
 

 u Obveznice, 

 
 

finansijskih i drugih savetnika. 
 
Putem ovog Prospekta a pravne odnose 

 
 
 

2.  
 

 

 se na pitanja 
koja nisu istorijske  
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ciljeve, r  ili rezultate poslovanja, kapitalna 
ulaganja, potrebe finansiranja, planove i namere vezane za akvizicije, konkurentske prednosti i 

kojem deluje, kao i druge informacije koje nisu istorijski podaci. 
 

stanje, likvidnost, trendovi, razvoj njegovih poslovnih strategija, kao na 
kojima se ono neposredno ili posredno se bitno razlikovati

 Prospektu. 

aktore rizika opisane u 

 

 
 

ra bilo 

okolnostima na osnovu kojih su takve izjave date. 
 
Ova  
 
 

3.  
 
I
internet stranici Izdavaoca (https://www.fashioncompany.rs/investicije/). Izdavalac dalje ukazuje da 
su, pored teksta Prospekta, na internet stranici Izdavaoca dostupni i Odluka o izmenama Odluke o 
osnivanju Izdavaoca od 28.08.2023. godine (va e , Odluka o izdavanju,
revidirani konsolidovani finansijski i Izdavaoca za prethodne dve poslovne godine 
(odnosno za 2023. i 2024. godinu) planirane emisije 
Obveznica. 
 
Navedeni dokumenti, koji su u ovaj 
linkovima: 
 
Tabela -  

Naziv dokumenta Link 

Odluka o izmenama Odluke o osnivanju od 
28.08.2023. godine 

https://www.fashioncompany.rs/investicije/
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Odluka S  broj 134/1 o 
izdavanju I emisije  dinarskih 
korporativnih obveznica od 11.02.2026. 
godine 

https://www.fashioncompany.rs/investicije/ 

 finansijski i za godinu koja 
2024. godine sa 

 

https://www.fashioncompany.rs/investicije/

Konsolidovani finansijski i za godinu 
31. decembra 2024. godine sa 

 

https://www.fashioncompany.rs/investicije/

 

https://www.fashioncompany.rs/investicije/

 

https://www.fashioncompany.rs/investicije/

 i 
planirane emisije Obveznica izdat 
11.02.2026. godine od strane Scope Ratings 
GmbH  

https://www.fashioncompany.rs/investicije/

Internet stranica na kojoj se objavljuje 
vrednost BELIBOR stope 

https://www.nbs.rs/sr/finansijsko_trziste/dnevni-
pregled-ks/ 

 
 

4.  
 
Ukoliko ukoliko 

pojmovi, odnosno izrazi i
  

 
Pojam  

APR Agenciju za privredne registre Republike Srbije. 

Agent emisije 

Brokersko-
 59A, 

100448611. 

Uplatna banka   
18836. 

Beogradska berza 

Beogradsku berzu a.d. Beograd, instituciju koja 
organizuje trgovanje finansijskim instrumentima, koja je 
osnovana i postoji u skladu sa zakonima Republike Srbije, sa 

 A1, 11040 Beograd, 
 

BELIBOR 

o  Belgrade Interbank Offered Rate - referentnu kamatnu 

BELIBOR 
stope se objavljuju svakog radnog dana na internet stranici 
Narodne Banke Srbije. 
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Centralni registar 

o Centralni registar, depo i kliring hartija od vrednosti 

17518968, PIB: 103154145. 

 o  dan isteka perioda od 7 godina od Dana izdavanja.  

Dan izdavanja 
o  kada su Obveznice u Centralnom registru prenete 

uplatio 
Obveznice. 

kamatnog 
kupona 

o  
kupona (poslednji datum Kamatnog perioda). 

Dan preseka stanja 
dan koji neposredno prethodi jedan radni dan Danu 

kamatnog kupona
 

Dokument o hartijama od 
vrednosti  

Dokument o registraciji  

EBITDA 

Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and 
Amortization - Dobit pre kamata, poreza, amortizacije i 
depresijacije, bez efekata primene MSFI 16 i vanbilansnih 
obaveza. 

EUR  o  valutu Evro. 

Grupa 6.2. Dokumenta o registraciji. 

Company  

o -import, trgovinu na veliko i malo 

 

Kamatni period kamata. Prvi kamatni period .  

Komisija za hartije od 
vrednosti ili Komisija 

odnosi se na Komisiju za hartije od vrednosti Republike Srbije, 
nezavisnu i samostalnu regulatornu i nadzornu instituciju 

propisima. 

NBS o Narodnu banku Srbije. 

Nominalna vrednost  

Obveznice 
na osnovu Odluke o izdavanju i to ukupno 650 komada Obveznica 
koje nose oznaku CFI kod: DBVUDR i ISIN broj RSFCOMD79578, 

 u skladu sa 
ovim Prospektom. 

Odluka o izdavanju 

134/1 o izdavanju I emisije 
dinarskih obveznica koju je dana 11.02.2026. godine donela 

ukupnom iznosu od 8.450.000.000,00 RSD i izdavanje Obveznica 
kvalifikovanom investitoru. 
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Pravilnik o listi jurisdikcija sa 
preferencijalnim poreskim 
sistemom 

Pravilnik o listi jurisdikcija sa preferencijalnim poreskim 
sistemom koji je donelo Ministarstvo finansija Republike Srbije 
("Sl. glasnik RS", br. 122/2012, 104/2018 i 161/2020). 

Pravilnik o prospektu o  Pravilnik o prospektu ("Sl. glasnik RS", br. 77/2022). 

Prospekt 
OPEN MARKET segment 

trguju samo kvalifikovani investitori. 

RSD valutu srpski dinar. 

 

po osnovu Obveznica: (a)  dospelog 
kamatnog kupona 

 

n nog kupona, a koji nisu 
sprovedeni iz razloga za koje nije odgovoran Izdavalac, ili iii) 
Izda

povrede obaveze zahteva prevremenu otplatu 
imalac, ili (b) 
periodu od tridese

Zakon o porezu na dobit 
pravnih lica 

br. 25/2001, 80/2002, 80/2002 - dr. zakon, 43/2003, 84/2004, 
18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013, 108/2013, 68/2014 - dr. 
zakon, 142/2014, 91/2015 - 
113/2017, 95/2018, 86/2019, 153/2020, 118/2021 i 94/2024).

Zakon o porezu na dohodak 
 

br. 24/2001, 80/2002, 80/2002 - dr. zakon, 135/2004, 62/2006, 
65/2006 - ispr., 31/2009, 44/2009, 18/2010, 50/2011, 91/2011 - 
odluka US, 7/2012 - - 
odluka US, 8/2013 - izn., 47/2013, 48/2013 - ispr., 
108/2013, 6/2014 - - dr. 
zakon, 5/2015 - - 
din. izn., 7/2017 - - 

9 - 
86/2019, 5/2020 - - 

- 
118/2021, 132/2021 - - 
izn., 138/2022, 144/2022 - n., 6/2023 - 
din. izn., 92/2023, 116/2023 - - 

- 
8/2025 - - 

- ). 

 o  
44/2021 - dr. zakon). 
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o  
- dr. zakon, 71/2012 - odluka US, 83/2014, 113/2017, 44/2018, 
95/2018 i 44/2025 - odluka US). 

 109/2025). 

Zakon o zateznoj kamati o  Zakon o zateznoj kamati ("Sl. glasnik RS", br. 119/2012). 
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1.5. Izjava Izdavaoca o odobravanju Dokumenta o registraciji 
 
U vezi sa ovim Prospektom, Izdavalac izjavljuje: 
 

a) da je Dokument o registraciji odobrila Komisija 
 

b) 
objavljivanja Prospekta 

istinitost i celovitost tih podataka; i 
c) 

prospektu. 
 
 

2.  
 

2.1. Informacije o revizorima 
 

konsolidovanom nivou. 
  

zaposlen u Ernst & Young d.o.o. Beog  
 

2.2. Promena 
 

bilo promene 
revizora. 
 
 

3. FAKTORI RIZIKA 
 

po potrebi, konsultuju sa profesionalnim finansijskim, pravnim i poreskim savetnicima. 
 

njegovu sposobnost da uredno ispunjava obaveze po Obveznicama koje su predmet ulaganja. 
u ovom 

Prospektu. 
 
Rizici opisani u daljem tekstu ne predstavljaju sve rizike koji mogu uticati na Izdavaoca i Obveznice 

 

vezi sa Izdavaocem i/ili 
Obveznicama. 
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upisu, uplati i trgovanju 

informacija navedenih u Prospektu. 
 

 Prospektu mogu uticati na sposobnost Izdavaoca da 
uredno ispunjava svoje obaveze u vezi sa izdavanjem Obveznica. 
 

3.1. Izdavaoca i delatnost koju obavlja 
 
Faktori finansijskog rizika 
 
Rizik kapitala  
 
Cilj 

a strukturu kapitala sa ciljem da
 

 
Racio ukupnog dugovanja prema kapitalu (odnos  - ukupan dug bez efekata MSFI 16 
umanjen za gotovinu i gotovinske ekvivalente - prema kapitalu) na dan 31. decembra 2024. godine 
iznosio je 0,45, odnosno 0,64 na dan 31. decembra 2023. godine. 
 
Lic  
 
Finansijski rizici 
 

 
 
Upravljanje rizicima u Izdavaocu je usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti 

 
 

Izd

aspektima koji opredeljuju visinu sistemskih rizika. 
 
Genera

im rizicima. Pored navedenog, 

Republici Srbiji nemaju m

 
 
Upravljanje rizicima obavlja Sektor za finansije i rizike Izdavaoca u skladu sa politikama odobrenim od 
strane Uprave Izdavaoca. Sektor za finansije i rizike Izdavaoca identifikuje i procenjuje finansijske 

i sa svim poslovnim jedinicama. 
 

 
 

promena kamatnih stopa. 
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U 2024. godini n ajnih 
, u 

odnosu na prethodnu godinu. 
 
Devizni rizik 
 

Poslovanje se 

valute prema evru. 
 

 
j meri zavisi od mera Vlade u privredi 

 
 

evra 
i obaveze u toj valuti. Knjigovodstvena vrednost sredstava iskazanih u stranoj valuti na dan 31. 
decembra 2024. godine iznosila je 961.967 hiljada RSD, dok su obaveze iznosile 5.325.762 hiljade RSD.
 
Rizik promene kamatnih stopa 
 

je kamatna stopa
varijabilna. Ovaj rizik zavisi od stanja na finansijskom u te Grupa nema na raspolaganju 
instrumente kojim a njegov uticaj. 
 

Grupe ugovoren je uz varijabilnu kamatnu stopu. 
 
Na datum 31. decembra 2024. godine, obveze sa varijabilnom kamatnom stopom iznosile su 
4.953.142 hiljade RSD, dok su iste obveze na datum 31. decembra 2023. godine iznosile 4.294.006 
hiljada RSD. 
 
Kontinuiranim analizama i procenom efekta promena kamatnih stopa na poslovni rezultat i tok novca 
Grupe promene kamatnih stopa. 
 
Kreditni rizik 
 

 
 

-
 koji proizilaze iz drugih finansijskih instrumenata, 

plasmana. Kreditni rizik nastaje: kod gotovine i gotovinskih ekvivalenata, derivatnih finansijskih 
instrume i nenapla
i preuzete obaveze. 
 

 
 

ja 
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na dan 31. decembra 2024. godine iskazane su u iznosu od 3.548.239 
hiljada RSD (31. decembra 2023. godine 3.572.578 hiljada RSD

u ugovorenom roku. 
 

kreditnim rizikom, Izdavalac smatra da j

caj 

 
Rizik likvidnosti 
 

Izdavalac 
potrebnog obima i strukture  
 
Upravljanje rizikom likvidnosti podrazumeva odr avanje dovoljnog iznosa gotovine i obrtnog kapitala, 

.
 

 
 
Poslovanje Izdavaoca je tokom prethodnih godina bilo likvidno, odnosno Izdavalac nije imao 

 
 

Izdavaoca da izmiruje dospele obaveze, 

dostupni pod prihvatljivim uslovima. 
 
Faktori operativnog rizika 
 

uprav  
 
U okviru o  
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Rizici povezani sa zaposlenima 
 

poslovanja. 
 
Rizik zastarevanja i sporog obrta zaliha 
 

 
 
Rizik informacionog sistema 
 
Rizik informacionog sistema Izdavaoca, koji 
internet trgovinu, obuhvata sve pretnje koje mogu ugroziti dostupnost, integritet i poverljivost 

-

u konfiguraciji ili zastarelu IT infrastrukturu. 
 

podacima kupaca, poput podataka  
 

 
 
Da b Izdavalac je implementirao robustan sistem informacione 

etnjama. Uz to, Izdavalac 

Izdavalc 
poslovanja i poverenje kupaca. 
 
Rizik konkurencije 
 

utemeljena na 

ca, efikasno 
 

 

a cene svojih proizvoda. 
 

 
 

standa

o obuhvata rizik od sankcija 
regulatornih tela, rizik od finansijskih gubitaka i reputacioni rizik.  
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njegovu identifikaciju i merenje, podizanje svesti zaposleni
 

 
 

 
Rizik zemlje 
 

ili 
investiranja. 
 

specijalizovanih indeksa, kvalitativnih analiza i metoda poput 

Efikasno upravljanje ovim rizikom doprinosi sigurnijim investicionim odlukama, smanjenju finansijskih 
 

 

 
 

ekonomskim rizicima, 

 
 
Promene carinskih stopa, uvoznih procedura

negativno uticati na poslovanje Izdavaoca. 
 

poslovne rezultate. 
 

 
 
Poslovanje Izdavaoca zavisi od kretanja u okviru delatnosti maloprodaje i veleprodaje odevnim 

Izdavaoca zavisi od global  
 

U 

cena. 
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okvira. Izme

 
 

uticaj na investicionu aktivnost, 

poslovanja. 
 
Kombinovani e

rne promene i 

njegovo poslovanje i finansijske rezultate. 
 
 

4. PODACI O IZDAVAOCU 
 

4.1. Poslovno ime izdavaoca 
 
Poslovno ime: -import, trgovinu na veliko i malo tekstilom i konfekcijom 

Beograd) 

 Fashion Company doo 

 
4.2. 

u koji je izdavalac upisan 
 

: Bulevar Mihaila Pupina 115 b, 11070 Novi Beograd 

: 06737536 

 

 
 

4.3. Pravni oblik i kontakt informacije Izdavaoca  
 
Pravni oblik:   

Adresa:  Bulevar Mihaila Pupina 115 b, 11070 Novi Beograd 

Broj telefona:  +381 11 3532222 

Email:  fashion@fashioncompany.rs 

Internet stranica 
Izdavaoca: 

www.fashioncompany.rs 

 
Izdavalac izjavljuje dokumenta koja a 

nisu deo Prospekta.  
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4.4. Datum osnivanja i registracije Izdavaoca

je osnovano 10. maja 1993. godine kao trgovinsko 

razvrstavanja, postaje d
.

-import, trgovinu na veliko tekstilom i konfekcijom Fashion Co 
-import, trgovinu na veliko i malo 

tekstilom i konfekcijom Fashion Company (Novi 
Beograd).

4.5. I
solventnosti Izdavaoca

i za istorijski razvoj Izdavaoca i Grupe.

*
vlasnik Izdavaoca obavljao delatnost istovetnu delatnosti Izdavaoca u oblicima organizovanja privrednih subjekata koji su 

rioda dolaze 

procenu njegove solventnosti s obzirom 

procenu njegove solventnosti.
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4.6. Kreditni rejtinzi dodeljeni Izdavaocu na zahtev ili u saradnji sa Izdavaocem u postupku 

 
planirane emisije 

-10785 Berlin, koja je Izdavaocu i 
Obveznicama dodelila kreditni rejting BB- dostupan na 

https://www.fashioncompany.rs/investicije/. 
 

4.7.  
 
Izvori finansiranja poslovanja Izdavaoca obuhvataju: 
 

 sopstveni kapital, 

 sopstvene prihode od redovnog poslovanja, 

 kredite poslovnih banaka, 

 prihode ostvarene od zavisnih lica, 

 sredstva prikupljena putem ovog izdanja korporativnih Obveznica. 
 

 
 

 
 

 Obveznica i zavisnih pravnih lica u Srbiji i 
inostranstvu u okvirnom iznosu od 30 miliona EUR 24 milion EUR odnosi na 
kreditne obaveze Izdavaoca i zavisnih pravnih lica u Srbiji. Zam

 

 finansiranje/refinansiranje kapitalnih ulaganja u okvirnom iznosu od 30 miliona EUR (investicije 
u nove maloprodajne objekte (multibrend, monobrend i beauty prodavnice), adaptaciju 

automatizaciju zasnovanu na , kao i obrtnog kapitala u okvirnom iznosu od 
12 miliona EUR, 01.09.2025. godine. Kapitalna 

. 
 
 

5. PREGLED POSLOVANJA 
 

5.1. Glavne delatnosti 
 

: 4690 Nespecijalizovana trgovina na veliko 
 

 
elatnosti koje obavljaju z

Izdavaoca 
teksilom i tekstilnim proizvodima, uvoz i izvoz tekstila i tekstilnih proizvoda, trgovinu na malo 

  
 
Grupa se bavi uvozom i distribucijom tekstilne konfekcije, i kozmetike kroz organizovanu 

 i E-commerce. Grupa trenutno ima 155 maloprodajnih objekata 
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u Srbiji, Albaniji, Bosni i Hercegovini, Crnoj Gori, Hrvatskoj, Severnoj Makedoniji i Sloveniji, a deo 
asortimana prodaje i u inostranstvu (reeksport). 
 

ja, veleprodaja i E-commerce
h svetskih a navedenih proizvoda (  80 brendova, 

i, Kiko, Levi's, Liu 
Jo, Mou, Paciotti (4US), Patrizia Pepe, Premiata, Replay, Scotch & Soda, Steve Madden, Superdry, 
Timberland, Tommy Hilfiger, i dr). 

svojih kupaca. 
 
Prodaja u prodavnicama se sprovodi u obliku multibrend i monobrend koncepta (tekstilna konfekcija 

(Kiko). 
 

5.2.  
 
Izdavalac zavisnim maloprodajnu 
i , kao i e-trgovinsku platformu, posluje u Srbiji i  zemalja regiona: Albanija, 
Bosna i Hercegovina, Crna Gora, Hrvatska, Severna Makedonija i Slovenija, a deo asortimana prodaje 
i u inostranstvu (reeksport). , sa 
155 maloprodajnih objekata na dan 31.12.2025. godine. 
 

 
 
 

6. ORGANIZACIONA STRUKTURA 
 

6.1. Opis grupe 
 

 
 
Na dan 31.12.2025. godine Grupa je imala 1.569 zaposlenih radnika. 
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FASHION COMPANY GRUPA

6.2. Zavisna

Izdavalac u Republici Srbiji i inostranstvu:

Poslovno ime 
u osnovnom kapitalu

Fashion Company d.o.o. Podgorica, Crna Gora 100%
Eurofashion Trade d.o.o. Skoplje, Makedonija 50%
Fashion Company d.o.o. Zagreb, Hrvatska 100%
Fashion Company d.o.o. Banja Luka, Republika Srpska 100%
Fashion Company Shpk Tirana, Albanija 85%
Fashion Company d.o.o. Brezovica pri Ljubljani, Slovenija 100%
Fashion Company fondacija Beograd, Srbija 100%
Movem & Co d.o.o. Beograd, Srbija 85%
Fashion & Friends LLC 60%
AB-Line d.o.o. Sarajevo, Bosna i Hercegovina 100%
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7. INFORMACIJE O TRENDOVIMA 

 
7.1.  

 
Od datuma poslednjih objavljenih revidiranih redovnih i konsolidovanih 

negativnih promena u 
poslovnom  niti je bilo z

Dokumenta o registraciji. 
 

tabilan rast poslovnih 

razvoj kanala elektronske prodaje. 
 

7.2. 
I

godini 
 
U trenutku izrade ovog Prospekta, Izdavalac nije upoznat sa 

negativno 
i narednim finansijskim godinama. 

 
 

8. PROCENE DOBITI 
 

8.1.  
 
Za potrebe ovog Prospekta Izdavalac nije davao niti davanje bilo kakvih izjava i/ili informacija 

 
 

8.2.  
 

8.1. Dokumenta o registraciji. 
 

8.3. Izjava  
 

 
 
 

9.  
 

9.1.  
 

 
 

 i Milija 
, i 

 D  
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Zamenik generalnog direktora

 Potpredsednik za strate  
 Direktor premium koncepta 

 Potpredsednik za finansije i rizike 
  

 upravljanje 
nepokretnostima 

 Direktor za za upravljanje korporativnim finansijama 
 Direktor IT sektora 

Marko Mastikosa Direktor operacija 
 Direktor HR sektora 

 Direktor maloprodaje 
Manja  Direktor marketinga 

 Zamenik direktora marketinga 
 Direktor veleprodaje i kordinator  

 Direktor sektora pravnih poslova 
  

 
 je Bulevar Mihaila Pupina 115 b, 11070 Novi Beograd. 

 
9.2.  

 
Ne 

 
 
 

10.  
 

10.1.  
 

 
 

10.2. nad Izdavaocem ili njeno 
 

 
U trenutku sa injavanja ovog Prospekta ne postoje 

anje. 
 
 

11. 
DOBICIMA I GUBICIMA IZDAVAOCA 
 

11.1.  
 

dve poslovne godine dostupni su na internet stranici 
Agencije za privredne registre, www.apr.gov.rs, 

 Izdavaoca, MB: 06737536. 
 

linkovima: 
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ila 31. decembra 2024. godine 

: https://www.fashioncompany.rs/investicije/; 

 Konsolido ila 31. decembra 2024. 
: https://www.fashioncompany.rs/investicije/; 

 finansijski ila 31. decembra 2023. godine 
: https://www.fashioncompany.rs/investicije/; 

  ila 31. decembra 2023. 
: https://www.fashioncompany.rs/investicije/. 

 
11.2. Starost finansijskih informacija 

 
Poslednji revidirani 4. 

 , usvojeni su od strane S
Izdavaoca dana 31. marta 2025 31. jula 2025. godine.
 

11.3.  
 
Izdavalac konsolidovane finansijske . 
 
Izdavalac je u ovaj Prospekt  konsolidovane finansijske

 za poslovne godine koja su ene 31. decembra 2024. godine i 31. decembra 2023. 
godine. 
 

11.4.  
 

11.4.1.  
 
Izdavalac izjavljuje da su g 2023. i 2024. godinu revidirani, u skladu sa 
pozitivnim propisima u Republici Srbiji, od strane nezavisnog, eksternog revizora Ernst & Young d.o.o. 
Beograd ju I , 

je potpisao 
0.6.2025. godine

 
 
U revidiranim konsolidovanim finansijskim  Izdavaoca za 
poslovnu 2023. i 2024. godinu, revizor je u svom  potvrdio da finansijski  prikazuju 

31. decembar 2023. godine, odnosno 31. 

Srbiji. 
 

11.4.2. Ostali revidirani podaci 
 

 
 

11.4.3.  
 
Osim  koji su , ne postoje drugi 
izvori finansijskih podataka u Dokumentu o registraciji. 
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11.5.  
 

11.5.1. Informacije o svim upravnim, prethodnih 12 meseci koji se 

profitabilnost Izdavaoca i s njim povezanih i/ili Grupe 
 

perioda koji obuhvata prethodnih 12 meseci 
koji se vode protiv Izdavaoca, a koji su imali, ili su mogli da imaju
ili profitabilnost Izdavaoca i/ili Grupe, niti prema saznanjima Izdavaoca takvi postupci predstoje ili su 

. 
 

11.6.  
 

11.6.1. 
objavljene revidirane finansijske 

 
 

Izdavaoca za 

   
 
  

12.  
 

12.1.  
 

I Izdavaoca da ispunjava obaveze 
prema imaocima Obveznica koje se nude. 
 
 

13. DOSTUPNI DOKUMENTI 
 

13.1. Izjava o dostupnosti dokumenata 
 

 
 

 -import, trgovinu na veliko i malo 

Beograd), od 28.08.2023. godine: https://www.fashioncompany.rs/investicije/; 

 Odluka S 134/1 o izdavanju I 
obveznica od 11.02.2026. godine: https://www.fashioncompany.rs/investicije/; 

 K
revizora za prethodne dve poslovne godine, na internet stranici:
https://www.fashioncompany.rs/investicije/; 

 planirane emisije 
-10785 Berlin: 

https://www.fashioncompany.rs/investicije/. 
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b) Dokumentu o hartijama od 
vrednosti 

odgovorna za istinitost i celovitost tih podataka; 
c) da se odobrenje Komisije za hartije od vrednosti ne smatra potvrdom kvaliteta Obveznica na 

koje se ovaj dokument o hartijama od vrednosti odnosi; 
d) da investitor sam treba da proceni prikladnost ulaganja u Obveznice koje se izdaju na osnovu 

ovog Prospekta; 
e) da je Dokument o hartijama od vrednosti sastavljen u skladu sa Zakonom i 

Pravilnikom o prospektu. 
 

1.6.  
 
U postupku ponude i izdava 1.8.1. ovog Dokumenta 
o hartijama od vrednosti. 
  
Ne postoji sukob interesa 

  
 

1.7.  
 
Izdavanjem 

 i obezbedio dalji 
investicioni razvoj.  
 
Sredstva prikupljena koristiti za: 
 

 Obveznica i zavisnih pravnih lica u Srbiji i 
regionu u okvirnom iznosu od 30 miliona EUR 24 milion EUR odnosi na 
kreditne obaveze Izdavaoca i zavisnih pravnih lica u Srbiji

anih tokova i alokacije kapitala;  

 finansiranje/refinansiranje kapitalnih ulaganja u okvirnom iznosu od 30 miliona EUR (investicije 
u nove maloprodajne objekte (multibrend, monobrend i beauty prodavnice), adaptaciju

, u digitalizaciju i 
automatizaciju zasnovanu ), kao i obrtnog kapitala u okvirnom iznosu 
od 12 miliona EUR, 01.09.2025. godine. Kapitalna 
ulaganja ju Izdavaocu 

. 
 
Nakon   u trgovanje na OPEN MARKET segment 

 Beogradske berze, poseba
vrednosti na kome mogu da trguju samo kvalifikovani investitori. 
 

prodatih Obveznica, uman
izdavanja Obveznica 
berze, trguju 
samo kvalifikovani investitori, predstavljaju zbir naknada: Komisije za hartije od vrednosti (naknada 

Centralnog registra (naknada za 
dodeljivanje CFI koda i ISIN broja; otvaranje emisi upis emisije na 

emisije 
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imalaca po FOP principu; kreiranje registra finansijskih instrumenata za novoupisanog izdavaoca); 
Beogradske berze 
naknada za u nada , Agenta, 
pravnih i finansijskih savetnika.  
 

1.8. Dodatne informacije 
 

1.8.1. Savetnici povezani sa izdanjem hartija od vrednosti 
 
U postupku izdanja Obveznica  
 

  spremnosti za 
izdavanje korporativnih obveznica; 

 Advokatska kancelarija MMD advokati, Beograd, Resavska 32, koja je sprovela pravnu analizu 
Izdavaoca (legal due diligence); 

 -
je izdala ocenu kreditnog rejtinga Izdavaoca i planirane emisije Obveznica; 

 koji premi 
ovog Prospekta i ti 
Prospekta kao Agent; 

 AikBank ad 

 Ad - AP Legal, Beograd, 
prilikom izdavanja Obveznica; 

 Peterhof Consulting d.o.o. Beograd, Admirala Geprata 13/1/3, kao finansijski savetnik prilikom 
izdavanja Obveznica. 

 
1.8.2.  

 

 
 

1.8.3. Kreditni rejtinzi hartija od vrednosti 
 
Ocenu kreditnog rejtinga Izdavaoca i planirane emisije Agencija za kreditni rejting 
Scope Ratings GmbH, koja je Izdavaocu i Obveznicama dodelila kreditni rejting BB- sa stabilnim 
izgledima. linku: https://www.fashioncompany.rs/investicije/.
 
 

2. FAKTORI RIZIKA 
 

 
 

 Dodatno, 
investitori 

 
 
Prilikom ulaganja u Obveznice, Investitor, u skladu sa sopstvenim preferencijama u pogledu odnosa 
rizika i prinosa od ulaganja, svesno preuzima odre S obzirom na to da Prospekt ne 
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novodstvene, pravne, poreske i druge relevantne savetnike. 
 

2.1. Obveznice 
 
Rizici povezani s ulaganjem u Obveznice 
 
Rizik prikladnosti Obveznica 
 
Potencijalni 
(finansijskih, pravnih, poreskih i dr.), proceni prikladnost ove investicije u kontekstu svojih ciljeva, 

 
 

 raspo  

 
 ima pristup i sposobnost  za procenu ulaganja u 

Obveznice, kao i za procenu uticaja koje bi takvo ulaganje imalo na njegov ukupan investicioni 
 

   

prihode;
 u potpunosti razume uslove izdavanja Obveznica

aspekte, te da bude 
indeksa; 

 scenarije 
ekonomskih, kamatnih i drugih faktora koji bi mogli uticati na njegovu investiciju, te da 
prepozna i prihvati sve potencijalne rizike koji iz takvih scenarija proizlaze. 

 
 

 
Zakoniti imaoci 

finansijske stabilnosti i likvidnosti 
 

 

u otplatu.   
 

 
 

na sposobnost Izdavaoca da uredno ispunjava svoje obaveze po osnovu Obveznica. 
ledice na zakonite imaoce 

Izdavaoca u skladu sa primenljivim zakonima. 
 

 ispunjavati obaveze 
pokazatelja Neto finansijski dug/EBITDA na maksimalnom nivou od 2,8 (bez efekata primene MSFI 16 
i vanbilansnih obaveza) i minimalnog iznosa kapitala od 40 miliona EUR. 
navedenih obaveza, ovim Prospektom nisu pred
prava zakonitih imalaca Obveznica. 
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I i
 pro-rata u okviru tog isplatnog reda, u skladu sa . 

 
Rizici povezani sa uslovima Obveznica 
 
Rizik vezan za varijabilnu kamatnu stopu 
 
Promena kamatna 
stopa raste, cena Obveznica pada i obrnuto. 
 

kamatnom stopom. Imaoci i su riziku promene 
kamatne stope i neizvesnosti kamatnog prihoda.  
 

 
 
Varijabilni deo kamate vezan je za referentnu kamatnu stopu BELIBOR . 
Kretanje BELIBOR- 

BELIBOR-a mogu biti promenjeni i takve promene 
stope ili nivoa BELIBOR-a ili uticaj na njegovu promenljivost. 
 

Republike Srbije i stoga eksterni faktori mogu ima -a. Pored 
BS

neke druge pret -a.  
 

-
e plative kuponska 

kamatna stopa je vezana za BELIBOR. 
 
Rizik prevremenog otkupa  
 
U skladu sa O dela ili 
svih Obveznica po Nominalnoj vrednosti nakon druge godine od Dana izdavanja.  Kako se prevremeni 

Izdavaoca, postoji rizik da zakoniti 
osnovu otkupa reinvestiraju po kamatnoj 
 

Nominalnoj vrednosti, zakoniti imaoci Obveznica 
prevremenog otkupa   u odnosu na Obveznice 
koje su predmet prevremenog otkupa
u Obveznice. 
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Rizici povezani sa  Obveznica 
 

 
 
Investitori u Obveznice Dana 
izdavanja do Dana u pre Dana 

celokupna 

Obveznicama.  
 
Rizik likvidnosti 
 
Rizik likvidnosti predstavlja rizik da investitor ostvari gubitak prilikom prodaje Obveznica usled 

njihove lake i brze prodaje, odnosno usled Obveznica. 
Izdavalac , Obveznica 
berze, razviti postojalo tokom celokupnog perioda do Dana 

, usled , 
negativno uticati na njihovu  
u situaciji da Obveznice ne mogu lako prodati u kratkom roku i/ili da ih ne mogu prodati po fer ceni.
 
Rizik inflacije 
 
Rizik inf

rednost Obveznice. Rast inflacije direktno uti
ulaganja u Obveznice i obrnuto. Ukoliko 
Obveznice, realni prinos od ulaganja u Obveznice je negativan.  
 

rinosa na  
 

 

 

stopu inflacije. 
 
Valutni rizik 
 

usled promene vrednosti valute 
u kojoj su emitovane Obveznice.  
 

kada su prihodi denominovani u jednoj, a rashodi u drugoj valuti. valute 
 

  
Ukoliko su prihodi koje potencijalni investitor ostvaruje od Obveznica denominovani u dinarima, a 

obaveza investitora, odnosno dovodi do gubitka. 
 

 
 

sekun
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Rizici povezani s  i trgovanjem Obveznicama 
 

 
 

OPEN MARKET segment , i to 
investitori, ali 

a, ne postoje 

na 
. 

 

ih prodaju u kratkom roku i/ili po fer ceni. 
 

mogu umanjiti ili potpuno 
eliminisati zaradu od trgovanja Obveznicama, te stoga investitori u Obveznice treba da se upoznaju 

odluke. 
 

 
 

eliminisati zaradu od trgovanja Obveznicama, te stoga investitori u Obveznice treba da se upoznaju 
sa svi
odluke. 
 
Pored 

 
 
Pravni i regulatroni rizici 
 
Rizik promene relevantnih propisa 
 

ovog Prospekta. U bilo kom trenutku, nakon dana  

na Obveznice i/ili zakonite imaoce Obveznica. 
 
Poreski rizik 
 
Prihodi od kamata iz Obveznica i kapitalna dobit ostvarena sekundarnim trgovanjem Obveznicama su 
predmet oporezivanja.  
 

prihod investitora od Obveznica, usled smanjenja . 
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Rizici povezani s oporezivanjem su izvan uticaja Izdavaoca. U tom smislu, potencijalni investitori bi  
trebalo da se konsultuju sa poreskim savetnicima kako bi razumli 
u Obveznice u skladu sa svojim l  
 

 
 

nadzoru regulatora
meri ulaganje u Obveznice za njega predstavlja prikladno ulaganje 

itucije trebaju da se konsultuju sa 
svojim pravnim savetnicima ili regulatorom kako bi utvrdile ispravan tretman Obveznica sa aspekta 

 
 
 

3. USLOVI HARTIJA OD VREDNOSTI 
 

3.1. vrednosti 
 

3.1.1. Opis vrste i klase hartija od vrednosti koje su predmet ponude 
 

11. februara 2026. godine Odluku o izdavanju I emisije 
.  

 
kao 

dematerijalizovani finansijski instrumenti, i registruju se na ime zakonitih imalaca, kao elektronski 
zapisi u informacionom sistemu Centralnog registra, sa CFI kodom: DBVUDR i ISIN brojem:
RSFCOMD79578. 
 
Obveznice se emituju sa varijabilnom  

, uz: a)  pravo Izdavaoca da nakon druge godine od Dana izdavanja otkup 
dela ili svih Obveznica pre Dana  zakonitih imalaca da 
zahtevaju otplatu Obveznica pre fiksnog Dana , u skladu sa uslovima ovog Prospekta. 
 
Emituje se ukupno 650 komada 13.000.000,00 RSD. 
Ukupna nominalna vrednost Obveznica koje se emituju iznosi 8.450.000.000,00 RSD. 
 

investitora u  
 

23. marta 2026. godine, do 27
("Period upisa i uplate"). Obveznice se upisuju potpisivanjem izjave o upisu -

 
 
Investitor, prilikom  
 

 Original ili overenu kopiju izvoda iz Agencije za privredne registre, ne stariji od tri meseca;  

  

 Overen OP obrazac; 

 titet stvarnog vlasnika; 
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preko p  

 

toga 
 

 
23.

marta 2026. godine, do 27 ukcijom za 
 

 

 
 

Obveznica. 
 

iznosu od 100% vrednosti Obveznica koje se nude ovom ponudom pre isteka definisanog Perioda 

 
 

I
registra, u skladu sa informacijama koje su navedene od strane investitora u Upisnici. 
 

 

Mihaila Pupina 115 b, Novi Beograd, i u istom roku objavljen na njegovoj internet stranici. 
 

 broju kupljenih Obveznica, u roku od jednog radnog dana 

Centralnom registru. 
 

 (neposredna 
obaveza izdavaoca zavisi iskl . 
 

 
 

3.1.2.  
 
Obveznice se izdaju u skladu sa Zakonom kapitala Republike Srbije, Pravilnikom o prospektu
i Zakonom .   
 

3.1.3. Oblik hartija od vrednosti 
 
Obveznice koje su predmet ovog Prospekta se izdaju kao dematerijalizovani finansijski instrumenti, i 
registruju se na ime zakonitih imalaca, kao elektronski zapisi u informacionom sistemu Centralnog 
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registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti, 
11040 Beograd, Republika Srbija. 
 

3.1.4. Valuta izdanja hartija od vrednosti 
 
Obveznice se emituju u valuti srpski dinar (RSD). 
 

3.1.5. 
 
Obveznice predstavljaju direktnu, obavezu Izdavaoca. Obaveze Izdavaoca koje 

bilo kakvim 

obaveza koje mogu imati prvenstvo u odnosu na njih u skladu sa imperativnim propisima. 
 

 da izda i druge hartije od vrednosti i da preuzime i nove obaveze koje su, 
 

 

pu pro- .  
 

3.1.6. 
njihovog ostvarenja  
 
Prava iz Obveznica pripadaju njihovom zakonitom imaocu. Imalac Obveznica 

u Centralnom registru na kojem su upisane Obveznice, odnosno lice 

 
 
Obveznice i  hartija od 

 
Zakoniti imalac Obveznica  

  
 
Obveznice daju prava: 
 

 pravo na isplatu kamate po dospelom kuponu, 

 pravo na isplatu glavnice , 

 pravo na prevremenu otplatu u S povrede obaveza, 

 pravo  isplate kamate i/ili glavnice.
 

Isplata kamate i glavnice 
 
Kuponska kamatna stopa po osnovu Obveznica sastoji se iz varijabilnog i fiksnog dela. Varijabilni deo 

kuponske kamatne stope predstavlja 
100 baznih poena (100 bps), odnosno 1,00%. Varijabilni deo kuponske kamatne stope 

Kuponskog perioda.  
 

na osnovu stvarnog broja dana , 
zasnovanom na godini koja se sastoji od 365 dana Kamatni period  od Dana izdavanja (od 

 odnosno prvi datum Kamatnog perioda
poslednji datum ), prema 

formuli: 
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K= Nv x Ks x (broj dana u kamatnom periodu/365)  
 
K  = Iznos kvartalne kamate u dinarima  

 
Ks = vrednost  u %, 
dati kamatni period: 
 

 BELIBOR + 1,00% 
 

SD 0,009). 
 
Isplata vrednosti dospelog kamatnog kupona Dan og kupona
(poslednji datum Kamatnog perioda), odnosno za poslednji kupon na .  
 
Isplatu dospelog kamatnog kupona, odnosno glavnice  licima koja su zakoniti imaoci 

nog kupona, odnosno na , a prema evidenciji 
Centralnog registra  na Dan preseka stanja. Ukoliko je Dan 

nog kupona, odnosno Dan  
radnog dana. 

nog kupona  bude pomeren 

u trenutku isplate. 
 
Prevremena otplata povrede obaveza 
 
Zakoniti imaoci Obveznica mogu zahtevati od Izdavaoca prevremenu otplatu Obveznica pre Dana

 
 
Pravo  
 

od strane Izdavaoca u isplati kamate i/ili glavnice ili iznosa prevremenog otkupa 

Republici Srbiji na D  
 
Zatezna kamata na iznos duga 

 
 

= (  x  x )/(100 x ) 

gde je: 
k - iznos zatezne kamate u dinarima,  
G - iznos duga u dinarima, 
p -  
d - kalenda  
Gd - kalendarski broj dana u godini (365 - prosta godina, odnosno 366 dana - prestupna godina).
 

. 
 

kamate i glavnice 
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n 
prema Izdavaocu na ime isplate glavnice Obveznica zastarevaju u roku od 5 (pet) godina od Dana

 
 
Prenosivost Obveznica 
 

 
primenjivim propisima. 
 
Finansijske obaveze 
 

Neto finansijski dug/EBITDA na maksimalnom nivou od 2,8 (bez efekata primene MSFI 16 i 
vanbilansnih obaveza) 
 
Provera se na konsolidovanom nivou od strane a

g ja prilikom obavljanja redovne revizije finansijskih 
na konsolidovanom nivou.  

 
Neispunjavanje napred navedenih finansijskih obaveza od strane Izdavaoca ne daje pravo zakonitim 
imaocima Obveznica da od Izdavaoca zahtevaju prevremenu otplatu Obveznica ili bilo kog njihovog 
dela ili bilo koja druga dodatna prava, niti ustanovljava dodatne obaveze Izdavaoca prema zakonitim 
imaocima Obveznica. 
 

3.1.7. Informacije o promenljivoj kamatnoj stopi 
 
Kuponska kamatna stopa po osnovu Obveznica sastoji se iz varijabilnog i fiksnog dela.  
 
Varijabilni deo kamatne stope 

 100 baznih poena (100 bps) tj. 1,00%. Varijabilni deo kamatne stope 
 

 
Dan  kamatne stope predstavlja, za svaki Kamatni period, prvi dan tog Kamatnog 

-a na Dan tavlja varijabilni 
deo kamatne stope Obveznica. Ukoliko n 

u 
nastavku. 
 
BELIBOR 
 
BELIBOR (Belgrade Interbank Offered Rate) predstavlja referentnu kamatnu stopu za dinarska

 
-a) .  

 

panela banaka dostavlja 
kotacije za kamatne stope po kojima je spremna da ponudi 
(tom-next), s/n (spot-next), 1 week (1 nedelja), 2 weeks (2 nedelje), 1 month (1 mesec), 3 months (3 
meseca) i 6 months (6 meseci). BELIBOR stope se  i objavljuju svakog radnog dana u 11:00 

enu u Beogradu preostalih posle eliminisanja
, sa dva decimalna mesta.  

 



 

 
41

BELIBOR stope se objavljuju svakog radnog dana na internet stranici Narodne Banke Srbije: 
https://www.nbs.rs/sr/finansijsko_trziste/dnevni-pregled-ks/. 
 

 
 
Odredbe o rezervnoj opciji varijabilnog dela kamatne stope 
 
Ukoliko 
na internet stranici Narodne banke Srbije ili bilo kojoj internet stranici koja zameni ovu stranicu ("NBS 
BELI

Ukoliko 
uriran u roku od najmanje deset (10) 

uzastopnih radnih dana, neposredno pre relevantnog d
a poslednja objavljena BEONIA stopa, osim ukoliko 

roku od najmanje deset (10) uzastopnih radnih dana neposredno 
BEONIA stopa nije dostupna (iz bilo kog 

pre 

 
 

 
 

 
 

nog kupona 
egistra. 

 
3.1.8. , plan amortizacije  

 

iznosu njihove nominalne vrednosti nakon isteka perioda od 7 godina od Dana izdavanja Obveznica 
Dan  

 
Dan , osim u 

. 
 
Prevremeni otkup Obveznica 
 
Izdavalac prevremeni otkup dela ili svih Obveznica po nominalnoj vrednosti nakon 
druge godine od Dana izdavanja. 

i da 

datuma prevremenog otkupa. 
 biti objavljena na sajtu Centralnog registra 

i Beogradske berze. 
 
Prevremena otplata  
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u otplatu Obveznica pre Dana 
 

 
Isplata po osnovu prevremenog otkupa, odnosno otplate 

 kamatu do dana na koji se prevremeni otkup, odnosno otplata
 

 
3.1.9. Podatak o prinosu  

 
S obzirom da se kamatna stopa po Obveznicama sastoji od varijabilnog i fiksnog dela, prinos na 

LIBOR). 
 

3.1.10. Zastupanje zakonitih imalaca Obveznica  
 
Nije 
njihovog  
 

3.1.11. 
 
Izdavalac izdaje O  dinarskih

 
 

 
3.1.12. Datum izdavanja hartija od vrednosti 

 
Nakon odobrenja Prospekta I emisije korporativnih obveznica Izdavaoca od strane Komisije za hartije 

O
registracija emisije O

Obveznica Izdavaoca.   
 

3.1.13.  
 

 prenosom Obveznica, te zakoniti imaoci mogu slobodno i 
. 

 
3.1.14. Kontakt i podaci i 

ako se razlikuje od izdavaoca 
 
Izdavalac , nakon izdavanja Obveznica, podneti 

 
od vrednosti na kome mogu da trguju samo kvalifikovani investitori. 
 

4.5. U  
 

4.5.1.  
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da je Beogradska berza izdala Potvrdu o ispunjenosti u na 
. 

  
4.5.2. Ime i adrese svih agenata i depozitara u inostranstvu ako ih ima  

 
Ne postoje agenti niti depozitari u inostranstvu. 
 
 

5.  
 

5.1.  
 
U tabelama koje slede prikazani izdavanjem Obveznica i njihovim 

 
 
Tabela -  

Naknada Komisije za hartije od vrednosti 

vrednosti 1.480.000,00 RSD

Naknade Centralnog registra 
Dodeljivanje CFI koda i ISIN broja 1.530,00 RSD

 15.310,00 RSD
Upis emisije 

 24.500,00 RSD

Kreiranje registra finansijskih instrumenata za novoupisanog 
izdavaoca 69.600,00 RSD

putem Centralnog registra 1.530,00 RSD

zakonitih imalaca po FOP principu 139.200,00 RSD

 
 
Tabela -  

Naknade Beogradske berze 
 8.000,00 RSD

 140.000,00 RSD
 30.000,00 RSD

 

savetnika. 
 




